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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financerras

Reconhecimento de receita de contrato com clente.

Veja as Notas 7.c e 22 das demonstragdie financeiras

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto

« iva ne 22 das
‘demonstragdes financeiras, a Companhia reconheceu | entre outros:
receita operacionalliquida de contrato com clientes no

valor de RS 744.224.

Obtengio de entendimento e avaliago dos
controles internos relevantes relacionados ao

espectivos compradores, de tal forma que todas as

Relatério dos auditores i sobre as ] 3
- condiBes de reconhecimento de receita tenham sido
Aos Administradores da et satufelts ~ Testes substantivos sobre uma amostra e
L . transagies de receias reistradas no periodo
Balancos patrimoniais 7 Santa Maria Cia. de Papel e Celulose o L o H o
i i Guarapuava - Parand e fungio da relevancia do saldo 4s demonstragdes financelras, por medo da InspegZo de
a N a a na |a e a De 8 Demonstragdes do resultado 8 financeis ¢ doricosignificatio relaciorado a documentagdo suporte ds transastes tai
. - posiblidade decortas rcetas terem sl como contratos,notas fiscais, comprovantes
Opinizo : e dutos, entre outros;
Demonstragdes do resultado abrangente 9 &
G B | U | D S e ¢ 8 Examinamos as demonstragdes financeiras da Santa Maria Cia. de Papel e Celulose (“Companhia®), que competénci, especialmente no que se refere a
31 de -
financeiras (“corte das operagdes”). ‘com s termos contratuais e com a politica
d
mutagdes do 10 o contabil divulgada pela Companhia; e
Esse assunto foi considerado significativo para a nossa
informages elucidativas. ~ N
Demonstragdes financeiras em Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto 1 emtodos os Jume de transages,diferents idadesde |
31 de dezembro de 2025 e 2024 2 posigio patr i Maria G 31 operagaes da o de .
" o " dezembro de 2025, 5 ) na determinagéo do momento em que o controle dos financei
Natas explicativas as demonstragdes financeiras 12 de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. produtos vendidos sdo efetivamente transferidos para reneeras
a contraparte, 0s quais podem impactar nos valores
Base para opinido
N tor i f is de auditoris. N contabiizados e divulgados das receitas de
" 302 seguir initulada contrato com cientes, o qual nio fo registrado
o pela Companhia tendo em vista sua imaterialidade
relagio 3 Cc hi digo de Etica Profissional do o contexto das demonstragdes financeiras,
Contador iti ontabilidade, i ‘tomadas em conjunto.
norme . ¢ nossa Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
opinido.
procedimentos acima sumarizados, consideramos
‘como aceitével a mensurag3o e o reconhecimento
‘suas divulgagdes, no contexto das demonstragdes.
P f financeiras, tomadas em conjunto, relativas a0
ic Es ‘exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
: S -
KPDS 902331 3 LR
2 s e e s : ‘
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e sunt Mari G Papel e Celulose
Responsabilidades da adminisragao pelas demonstrades financeiras D 2
doé a & i 5 d . Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e 2024
o " " - . v b . de auditori d ), ou quando, em
independentemente se causada por fraude ou erro. e ) o (Em milhares de Reais)
beneficios da comunicag3o para o interesse piblico.
do, divlgand
andoser Ativo Nota 2025 2024 Passivo Nota 2025 2024
i <] liquidar a Ce ol El
alternativa ealista para evitar o encerramento das operagaes. Londing, 31 de marco de 2026, Circulante Circulante
. . Caixa e equivalentes de caixa 9 148224 78.004 Fomecedores 16 140.550 170441
" Outros investimentos 10 5493 36.865 Passivo de arrendamento 17(6) 1783
fnanceiras, . CRCPR-007945/F-7 Contas a receber de clientes 1 98.216 103.033 Saldrios ¢ encargos sociais 9219 8377
i 2 , fraude ou erro, e emitr reatério de Estoques 12 60.084 61.639 Tributos a pagar 4,008 2252
dvel ¢ MLl “Tributos a recuperar 13 16977 34614 Dividendos a pagar 14 20305 1.694
itoria rea r2 ) Ciistia~o Aurelio kr Adiantamento a fomecedores 16(a) 5761 24348 Adiantamento de clientes 21 2992 8292
s ent Contador CRC PR-054366/0-0~ Outros ativos 2754 2614 financeiros derivativos 25(e) 19 1374
perspectiva es econd 5 Outros passivos S ¥ R
financeiras. 337575 341149
exercemos Nio circulante 275815 281,300
I Além disso: Outros investimentos 10 9.023 - Nio circulante
~ Contas a receber de clientes 1 1709 - Passivo de arrendamento 17(b) 6,696
por fraude ou Partes relacionadas 1 49.887 23264 Dividendos a pagar 14 23321
Tributos a recuperar 13 3346 1429 Empréstimos e financiamentos 18(2) 214.029 168279
fundamentar nossa opinizo. Ois i maior do Depositos judiciais 20(2) 1802 1713 Tributos diferidos 19(a) 69.401 64.990
14 conbuio, Outros ativos, 429 429 Qutros passivos. 6582 6991
falsificagéio, omissdo ou representagdes falsas intencionai W W —_—
- i i levant 320,029 240.260
: “'l o spropriados s creunet Imobilizado 15 388214 365.067
105 controles fntemos da Companhia. Bens de direito de uso 17(2) 8200 Patriménio liquido 21
- Al Intangivel 21220 23.861 Capital social 183.920 183.920
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo. - - Ajustes de avaliagio patrimonial 34962 35191
-« 50 do uso, inistragio, abil 3 417634 388.928 Reservas de lucros 6.679 16241
Pt _ 483.830 415763 225561 235352
i nossa
i 5 Ges est @ $21.405 756.912 821405 756912
Tod: levar a -
Companhia a néio mais se manter em continuidade operacional. As notas explicativas sio integrante das demonstragdes financeiras.
~ 5 G 5 1
datpocad
. % 2
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Santa Maria Cia.de Papel e Celulose
Santa Maria Cia.de Papel e Celulose Santa Maria Cia.de Papel e Celulose
Demonstracies do resultad Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
emonstrages do resultaco Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 oy
Exerciio findo em 31 de desembro de 2025 ¢ 2024 Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024
(Em milhares de Reais)
(Em milhares de Reais " s
(Em milhares de Reais) (Em milhares de Reais) Reserva de lucros
Nota 08 04 Ajustes de Reserva  Reserva de
Receita opeacionl liguida 2 T 8602 Notas 025 2024 Capital avaliagio legal  retencio de Lucros
Custo dos produtos vendidos » (555788) (538490 Nota social patrimonial lucros acumulados Total
Lucro liquido do exercicio 49.972 37.845
Lucro bruto. 188436 16 Em 31 de dezembro de 2023 183.920 37.686 2152 30.668 - 254.426
N . ” Instrumentos financei 21b 1273 (1.273)
espesas operacionais iquida _—
Ajuste avaliagdo hedge accountin; - 1273 - - - 1273
Despesas com vendas bS] (56.852) (35.998) Outros componentes do resultado abrangente 1273 (1.273) Juste avaliag: & unting 21() ( ) ( )
Despesas geras ¢ administrativas 5] (42.006) (39.052) E—
Pnda porredugo a0 valor ecuperivlde contasa e 266) @) o Realizagdo de ajuste de avaliagao patrimonial 21 - (1222) - - 1222 -
Outras receitas (despesas) operacionas, liguidas % 2994 85 Resultado abrangente total 51245
Lucro liquido do exercicio - - - - 37.845 37.845
Resultado antes das recias financeiras liquidas, ¢ impostos 92348 64458 As d financeiras.
Destinagdes:
Despesas financeiras 25 (47.595) 33.526)
Receias fnanceias 2 220 16284 Reserva legal 21(¢) - - 1953 - (1953) -
Distribuicdo de dividendos 21(d) - - - (18.532) (37.114) (55.646)
Resultado financeiro, liquido. (25.326) (17.242)
Lucro s doimpoto d end . contrbush socl an e Em 31 de dezembro de 2024 183.920 35.191 4.105 12,136 - 235,352
Imposto de renda ¢ contribuigdo sacial 19(6) (17.050) ©371) Ajuste avaliagdo hedge accounting 21(b) - 1273 - - - 1273
Luero liquido do exercicio 3 . .
Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial 21 - (1502) - - 1,502 -
Agtes em circulagio no final doexercicio (em milhares) 19307 19307
Lucro liquido por agio (bisico e diluido)- RS 2.59 1.96 Lucro liquido do exercicio - - - - 49912 49.972
Destinagées:
Reserva legal 21(¢) - - 2574 - (2574) -
Distribuigdo de dividendos 21(d) - - - (12.136) (48.900) (61.036)
Em 31 de dezembro de 2025 183.920 34.962 6.679 - - 225.561
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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. Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose Santa Maria Cia. de Papel e Celulose
St i i de ra/;_»el e Celiluse Demonsiagies fnanceiras em Demonsiragies fnanceiras em
emonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 e dezerbro de 2025 ¢ 202
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 3 de dezembro de 2025 ¢ 2024
Santa Maria Cia.de Papel e Celulose
Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 Not: oL P . Detalhes sobre s politicas contibeis da Companhia estio a tados na nota explicativa 7. © Nivel 3: inpus, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observéveis de
0tas exp as agoes as mercado (inputs ndo observaveis)
(Em milhares de Reais) . . 3 Moeda funcional e moeda de apresentagio
(Em milhares de Reais) Essas demonstrages financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Informagcs adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos stio
Nota s w4 . Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando incluidas na nota explicativa 26 - Instrumentos financeiros.
o decav s i dades operciont 1 Contexto operacional indicado de outra forma.
A Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose ("Companhia") ¢ uma sociedade anonima com sede em "
i pel e (*Comp ) 5 Base de mensuragio
Lucroliquido do exercico om s Guarapuava, Estado do Parand. T 0 ) N
Alusts pare 4 Usode estlmatlvas ¢ julgamentos As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excegdo dos
- 5 p . - . - tib Jaboradas d 4 s i v "
Depreciagdo ¢ amortizasdo 23 25974 24233 A Companhia tem como objeto social ¢ atividade preponderante  inddstria, o comércio, a n foram acordo com os técnicos mstrumm\o:.ﬁnanceuo; denva}no; que sio mmsyradm pelo valor justo ¢ s instrumentos
o s deammiomeio i) s E xpotagiode papel o mercado e xtemo. patcipigio e outrs soiedades ¢ & brasileiros, que requerem que a Administragio da Companhia faga julgamentos, estimativas ¢ financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio o resultado sio mensurados
Amrtizagiobens d dirito de 5o 17w a0 - 3 s . o : Ha .
Valr resdus e stivo moilzado bado 5) (19 Companhia também ¢ comercializadora do excedente da gerago de energia elétrica, no tome decisBes que afetam a aplicagho das préticas contdbeis ¢ os montantes apresentados de pelo valor usto.
Imposto de renda  ontriaginsocil - iido 19 4411 i mercado local, contas patrimoniais e de resultado. As estimativas e julgamentos baseiam-se na experiéncia
I e cconviogiowscore 190b) g s histérica ¢ em diversos outros fatores tidos como razodveis diante das circunstancias, cujos 6 Mudangas nas principais politicas contdbeis
Varigi nstrménto Gnanceiro deivatvos a6 ® Administrada pelos atuais controladores desde 31 de margo de 1962, a Companhia produz hoje resultados consituem o citério para tomada de dcisdes sobre o valor contdbilde ativos ¢ A Companhia ni teve quaisquer alieragoes em suas polmczs contibeis em relagdo ds aplicadas
o mners i s s 2 (576 sy cerea de 118 mil oneladas (ndo auditado) anuais de pape, sendo uma das mportants indistias passivos ndo imediatamente evidentes em outras fontes. Os resultados reais podem divergir financeiras para cerrado em 31 de 5.
Jurs sobe empréstimos e iranciamentos 18t 36995 10 segmento em que atua. Entre os principais produtos, destacam-se o papel apergaminhado, o destas estimativas.
124970 papel monoliicido, o papel kraft monolicido, o papel kraft apergaminhado, o papel offset laser e N ) _ N 7 Politicas contabeis materiais
e nos ativs ¢ pasivos ancl offsct. As estimativas e premissas 3o revisadas de forma continua, As revisdes das estimativas sio
Cortue et de s " 20 o papel offet ! . A Companhia aplicou as politicas contibeis descritas abaixo de maneira consistente a todos o
oo reconhecidas prospectivamente.
Esogues 2 1555 a7862) . . o . periodos apresentados nestas demonstragdes financeiras, salvo indicagdo ao contririo,
Tributos  ecuperar 5 25595 A Companhia possui usina hidrelétrica constituida na modalidade de Consorcio denominada . -
dammento fomccedores RS UHE Salto Curucaca (*Conséreio”), a qual foi constituida em 30 de setembro de 2015, tendo xﬁi’m‘ ;:sb::blrlef::;‘sseﬁe; isrtelll::zmz s e eximativasem 31 e dermbro Caixa e equivalentes de caixa
Dests s 200) o como consorciados a Cooperativa Agriria Agroindustrial, a Santa Maria Compania de Papel e o205 “: st n:m wimificative de msslm'cm s ‘:m "mmal wossakdes Caixa ¢ equivalentes de caixa incluem o caixa ¢ outros investimentos de curto prazo de alta
e e asson Celulose ¢ Curucaca Geradora A, para fins de exploragdo das atvidades opeacionais e e 3 sakos Tiquidez, com vencimentos originas de aé rés meses, ¢ com risco insignificante de mudanga de
Tt  pagsr e geraglo de encrgia elétrica pela UHE Salto Curucaca. valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstragdo dos
Adintamento declinies 6300 R o _— . . . fluxos de caixa. As contas garantidas 3o demonstradas no balango patrimonial como
Outospasivos e 0 *Consbreio” é detentor dos direitos de exploragdo da Usina Hidrelétrica (UHE) Salto o Nota explicativa 11 - principais premissas na mensuragdo da perda por redugdo ao valor "Empréstimos ¢ inanciamentos”, no passivo circulant.
Caixa gerado peasatvidades operacionss s Curucaca - localizada entre os municipios de Candsi e Guarapuava, Estado do Parand, situada recuperdvel para o contas a receber;
10 Rio Jordio, com capacidade instalada de 37,042 MW e energia elétrica firme assegurada b M :
3 - o . ; 0eda estrangeira
uros e encargospg 50 @a36) GLoss) istei ia de 22 ia elé o Nota explicativa 15 - determinagdo da vida iil, valor residual e andlise de impairment dos A . . .
ot s renda ot scal s 3057) 50 pelo M‘;"‘?"“; de Minas ;]E,;e‘g" df Z"Oé M‘IN'_’,’ q‘:" g e“"ﬁ";’;‘é‘éi L ge % ativos imobilizados: ¢ Transages em moeda estrangeira sio convertidas para a respectiva moeda funcional da
:““’P“’ ;”‘; ;;‘I‘;‘g'*‘( ), conforme Resolugio Autorizativa da o6l & N Companhia pela taxa de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios
"""‘"""""’"""""‘:’d' d‘“"’“““"‘"""' —pem o ¢ setemoro de « Nota explicativa 20 - i imento de contingénci o se hi uma dcnc;m?adm:alpumda; em m;cdas :sll;:ngeuas na data do balango séo reconvertidos para a
e deimvetimentos i I eaci i Vi i 3 moeda funcional a taxa de cambio naquela data.
Aquisigosde hens do v mobilzado s @0105) sz 0 Consorcio nio tem personalidade juridica prépria. Contudo, as partes modificaram as obrigagdo presente com probabilidade provével de saida de recursos para liquidar a obrigagZo. 4
Resehimento pla venda de i imabilizado w 8o caracteristicas da Curucaca (sociedade de proposito especifico). por meio de seu negocio
Aplicagdes financeiras restritas 10 2349 @m0 P g © N i i i if
e e e contratual — “Consorcio”, e modo que cada uma (Santa Maria e Agriria) tenham partcipagio (i) Mensuragdo do valor justo . Recells de °°"‘“‘;° ‘““";l'e“‘e — ead - fente A
Cai iquido aplcado nas atidades e investmento 7o s sobre o aivos da Curucaca (que tem personalidade juridica propria)  que cada uma seia Determinadas politias  divulgagdes contibes da Companhia requerem a mensuragdo de valor Aesitaé mersuada combas raconiapresago spcifead o cotlocom ol
Fluxo decaiva das tividades de fnanciamento responsivel pelos ativos  passivos da Curucaca, na proporgdo determinada. Estas modificagacs justo para ativos e passivos financeiros e no financeiros. ‘ompanhia reconhece a receita quando transfere o controle sobre o produto ao cliente.
Distribuiglode hcros pagos 210 (910 gray contratuais s caracteristicas da sociedade de proposito especifico reforgam a classificagio do . i : : " . . .
Conodecnptines c osmer 5 s smony negécio como operagdo em conjunto Goint operation) Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de A tabela abaixo fornece informagdes sobre a natureza ¢ a época do cumprimento de obrigagdes
Ameciagide o s o Y Y ) mercado, anto quanto possivel. Os valors justos s clasificados em diferentes niveis em uma de performance em contratos com clientes, incluindo condigdes de pagamento significativas ¢ as
Amortizagao do programa de recuperagdo fiscal - (1.208) " hicrarquia bascada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagio da seguinte politicas de reconhecimento de receita relacionadas.
Partes elacionndas n ) 2 Base de preparaciio forma:
Caien qnido apknde 8 gera da)aihiades de nancameats Declaragio de conformidade  Nivel 1: pregos cotados (nio ajustados) em mercados ativos para ativos € passivos idénticos.
ot ot oo S 9w As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as priticas contbeis adotadas
amento (redusio)lguid de cava  quivalentes de caixa " . ) N .
el e e e 5 e n0 Brasil (BR GAAP). o Nivel 2 inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sio observiveis para o ativo
Cainn  cquivalentesdecaa no fnal o xercc ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).
A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria da Companhia em 31
de margo de 2026.
13 14
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-8 \DA75-DE F- 891,
- 5C91. 891,
Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose
Santa Maria Cia. de Pael e Ceul ‘ ! e ¢
i e i de gl Cttore Demsioes s e Demonsiragies financeiras em Demostades fracis om
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 31 de dezembro de 2
Polifica de Iucro liquido ¢ consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigo io-de-obra direta, outra tos diretos e as respectivas despesas diretas d significativo, os ativos financeiros sdo inicialmente mensurados a valor justo e, caso no sejam
Tipo deproduto 101 ¢ époct do cumprimenty dasabriggies de reconhecimento da social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. produgdo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O classificados como mensurados o valor justo por meio do resultado, os custos de transagéo que
R Represet reeita valor liquido de realizago é o prego de venda estimado no curso normal dos negécios, menos scjam diretamente atribuives a sua aquisigio ou emissio séo adicionados ou reduzidos.
B okt A A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda e 0s custos estimados de conclusio e os custos estimados necessdrios para efetuar a venda.
‘monolicido, papel kraR apergaminhado, papel offet lasrepapel  reconhecidos no momento comnbui_ o social correntes e diferidos. O imposto corrente ¢ 0 imposto diferido sio b. Clax:zﬁca;aa_e mensuragdo subsequente
offet, sendo da obiengio do conirole reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados & combinagdo de negocios oua h.  Imobilizado Ativos financeiros sio geralmente classificados como subsequentemente mensurados ao custo
) peo cliente, a depender itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. amortizado, a0 valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio
5 CIF" cos, e, o5 (i) Reconhecimento e mensuragio do resultado com base tanto: no modelo de negécios da entidade para a gestio dos ativos
niregues  aceitas s dependéncasdo clete i ms vendas a pares, (i) Despesas de imposto de renda e contribuicio social corrente Ttens do unublllzanylo.sau mensurados pelo custo historico de aquisigdo ou construgdo, que inclui ﬂlwr}ccim;: quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro,
e de modaldade “CIF", o clinies obtém coniole dos A despesa de imposto cortente & o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou 0s custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagio acumulada e quaisquer perdas conforme segue:
oris h prejuizo tributével do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos acumuladas por redugéo a0 valor recuperével (impairment). O custo de ertos tens do
mestmo ocare i modlidade “CER” (cost And freghi), 0u exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber ¢ reconhecido no imobilizado em 1° de janeiro de 2009, data de transigdo da Companhia para as normas CPCs foi Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa
~Nas vendas na modaldade “FOB" fce o board), s clenes balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos determinada com base em seu valor justo naquela data. contratual resulta somente do pagamento de principal e juros sobre o principal em datas
obém o contoe de produtosquando as mercadorizssio impostos a ser pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas & sua apuraglo, se (i) Custos subsequentes especificas e, cujo modelo de negocios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos
despachadas do deptsitodo Grupo ¢ i — ) ) ; de caixa contratuais;
houver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango. Os custos subsequentes so incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
0 prazos de pagament variam de contato & contao. D forma o separado, conforme apropriado, somente quando for provvel que fluam beneficios econdmicos Valor jsto por meio e autos resultados abrangentes:ativo financeio (insrumento fnancei
ral, 0 prazo i € de 45 dias. N i acordos comercis Os ativos ¢ passivos fiscais correntes sio compensados somente se certos critérios forem futuros associados ao item ¢ que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor i :l:‘gx:)“m;“f’u ﬂ‘fxf’ di ::Ix“.:\sc:::uta||§s[:su?\dg\[:umc:nt: d:mc:bii:e:m di"‘n,n“ci :13 ’m‘i ©
sigificativos, ais como dititode devolgdo,desconos, enre atendidos. contbil de itens ou pegas substituidas & baixado. Todos os outros reparos e manutenges sio | # * feccoimento dc principd’ ¢J
I < sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negocios objetiva tanto o recebimento
N _ o Jangados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. ] ) aw
. . 5 (ii)  Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferido o dos luxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda, bem coma investimentos em
o dus obriga Ativos e passivos fiscais diferidos sio reconhecidos com relagdo ds diferengas temporrias entre (iii)  Depreciagio insirumento patrimoniais néio mantidos para negociagio nem contraprestagdo contingente, que
e transferéncia de controle das mercadorias aos clientes. os valores contibeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados Os terrenos néo sdo depreciados. A depreciacdo de outros ativos ¢ calculada usando 0 método no reconhecimento inicial, a Companhia elegeu de forma irrevogével por apresentar alteragdes
Receita de Represen o X ¢ A . A clacos para fins de tributagdo. As mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sio linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida til estimada. subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes:
ancrgia ompanhia possconratos de fomeimento de cncrgia gerada. assovidos sio ) o8 156 oo
) i i domiteds U Slo s s reconhecidas como despesa de imposto de renda ¢ contribuigdo social difeida. 0s valores residuais ¢ a vida il dos ativos sio revisados ¢ justados, sc apropriado, ao final de ’ . .
qalaC Tty s exercien > g Valor justo por meio do resultados todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente
U ativo fiscal diferido é reconhecido em relago aos prejuizos fiscais ¢ diferengas tempordrias . inclui instrumentos financeiros derivativos.
disponibilizada na rede. " P " ; P . . . N
dedutiveis i utlizados, na extensio em que scja proviel que lucrostributiveis futuros As vidas e estimadas do afivo imobilizado sio as seguintes: N )
M detalhes, vid licativa 22 estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributdveis futuros sdo Redugao ao valor recuperavel (Impairment)
aiores detalhes, vide nota explicativa determinados com base na reversio de diferengas temporarias tributaveis relevantes. S¢ 0 o Edificios «benfeiforas: 45 amos Provisdo para perdas de crédito esperadas sio reconhecidas em ativos financeiros mensurados
- ‘montante das diferengas temporarias tributéveis for insuficiente para reconhecer integralmente . - a0 custo amortizado, incluindo recebiveis de arrendamentos mercantis, bem como aqueles
d. Beneficio a empregados creneas e e ! © Migquinas ¢ equipamentos: 37 anos h “
! N . um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as L mensurados a0 valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sio reconhecidas como despesas de veversaes das diferengas emporiria existntes, com base nos planos de negécios da *  Veiculos: 5 anos
pessoulconforte o servigo orrespondente scjaprestado. O passivo ¢ rconhecido pelo Companhia  Outros: 7 anos Em geral, para os demais instrumentos financeiros, a Companhia reconhece provisio por valor
'““"“’":' "‘;"“g’"“‘"“’ “""Td"‘“‘“ a Companhia tenka “m;"hngﬁ“ presente legalou i Bab equivalente & perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto, quando o risco de erédito do
e oty om0 presiach pelos Ativos fiscais diferidos sio revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensio em que ) 0""‘1" il G imed paad ’ el seoval instrumento financeiro tiver inicial, a
obrigagdo possa ser estimada de maneira confiével. sua ealizagio no scja mais provavel, valor contbil de um atvo ¢ imediatamente baixado para seu valor tecuperdvel se 0 valor provisio é reconhecida por valor equivalente 4 perda de md“o sspmda (vida toda)
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperével estimado.
¢ Reccitas financeiras ¢ despesas financeiras Ativos e passivos fiscais diferidos sio mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar 05 g I . dos el . ad (i§)  Passivos financeiros
As receitas e despeses financeiras da Companhia compreendem receitas ¢ despesas com juros. s diferengas tempordrias quando elas forem revertidas, bascando-se nss aliquotss que foram s gahos  as perdas de alienagaes s determinados pela comparagio dos esulados com o
& . ) valor contbil ¢ sio m "Outras s" na . .
_— ) . ) lecretadas até a data do balango, . Reconhecimento e mensuragdo inicial
A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos. A demonstraglo do resultado. Um passivo financeiro ¢ reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposices
taxa “f‘{“"“ °ff""d° 2 ‘afa que di‘ﬁ?g:‘“ m‘::‘z"‘? “: Paﬂa’:‘"‘f‘“’ ou _““b"ml"‘m “‘“, i A mensuragio dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributdrias L Inst o fis contratuais o instrumento e inicialmente mensurado a valor justo. Caso ndo seja classificado
o e 10 0 vlorcont decorrentes da maneira sob  qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos ¢ I Instrumentos financeiros como mensurado a0 valor justo por meio do resultado, os custos de transagdo que sjam
ruto do ativo fnanceiro; ou a0 custo amortizado do passivo financeiro passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos so compensados somente se certos critérios forem . . . diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou emissdo reduzem ou aumentam esse valor.
atendidos. (i) Ativos financeiros
. Imposto de renda e contribuigio soml b, Classificagdo e mensuragdo subsequent
O imposto de renda ¢ a contrib diferido sdo calculados com - lassificagdo ¢ mensuragdo subsequente
a. Reconhecimento e mensuragdo inicial i i
base na aliquota de 15%, acrescida do adlcmnal de 10% sobre o lucro tributivel excedente de g Estoques v . Unnative o e a entidade se tomar parte das disposicdes conratuais Passivos financeiros mensurados pelo custo
RS 240 " v buici Os estoques sio demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois 0 menor. O m ativo financeiro ¢ reconhecido quando a entidade se torar parte das disposigdes contratuais amortizado, exceto em incias, que incluem passivos
240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuigdo social sobre o d " doinsirumento, Excet " ber de client e de financiament ado, ! .
custo dos produtos acabados ¢ dos produtos em elaboragdo compreende os custos de projeto, lo instrumento. Exceto para contas a receber de clientes sem componente de financiamento financeiros ao valor justo por meio do resultado.
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Docusign Envelope ID: 9756DA75-DEE3-433F-8C31-49FACDET21CA -8C91 Docusign Envelope ID: 9756DA75-DEE3-433F-8C91-49FACDET21CA
Santa Maria Cia. de Papel e Celulose Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose Santa Maria Cia de Papel ¢ Celulose Sunta Maria Cia. e Papel e Celulose
Denonstragdes financeiras en Demonstragdes financeiras em Demonsira des financeiras cm Demonsirasdes, /‘"’,'"‘“’",‘ o
31 de decembro de 2025 e 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 31 dedezenbro de 2023 2024 3 de dezembro de 2025 ¢ 2024
Algumas novas normas serio efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2025. A 10 Outros investimentos 12 Estoques
Financiamentos sio mensurados ao custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Companhia o adotou essas normas na preparagio destas demonstragdes financeiras. Referenn-se a aplicagdes financeiras diversificadas, com liquidez imediata, atreladas a
empréstimos como garantia. 028 204
Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus termos contratuais CPC 26 (R2) - ¢ Divulgagio das Contébeis Produtos acabados 9249 11949
modificados e tal modificagio nao for substancial, seus saldos contdbeis refletirao o valor Substituiré o CPC 26 - Apresentagio das Demonstracdes Contdbeis e se aplica a periodos de ms 04 Matéras primas 33963 31146
o " s o ;. s . . . N & lateriais auxiliares 2
presente dos seus fluxos de caixa sob os novos termos, uilizando a taxa de juros efetiva relatérios anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027. O novo padrdo introduz os Compronisada/CDBs ) 1516 36865 Matrai uxiares — 68 lBs
original. A diferenga entre o saldo contabil do instrumento remensurado quando da modificagio seguintes novos requisitos principais. 008 G630
ndo substancial dos seus termos e seu saldo contébil imediatamente anterior a tal modificagio ¢ Circulante 5493 36865 —
reconhecida como ganho ou perda no resultado do periodo. o Asentidades sio obrigadas a classificar todas s receitas e despesas em cinco categorias na Nio cirulate i) o0 No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as matérias primas ¢ os materiais de consumo
) _ demonstragio de lucros  perdas, a saber, as categorias operacional, de investimento, de 14516 incluidos no “Custo das vendas’ totalizaram RS 482.701 (RS 492.879 em 31 de dezembro de
J- Capital social . . financiamento, de operagdes descontinuadas e de imposto de renda. As entidades também sio 2024),
Agdes ordindrias 530 classificadas como patrmonio liquido. Custos adicionais diretamente obrigadas a apresentar um subtotal de lucto operacional recém-definido. O lucro liquido das (i) Aplicagdes financeiras remuncrados & taxa enire 93% ¢ 102% do Certificado de Depdsito
atribuiveis 4 emissao de agdes ¢ opgdes de agdes s3o reconhecidos como dedugdo do patrimdnio entidades ndo mudaré Interbancrio (CDI). A administragio ndo tem expectativa de perdas na realizagdo dos estoques.
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributirios. Os dividendos minimos obrigatérios conforme
> . N . (ii) Valor de aplicagdes financeiras atreladas em garantia de empréstimos ¢ financiamentos de longo
definidos em estatuto sio reconhecidos como passivo, o Asmedidas de desempenho definidas pela (MPMs) das em uma dnica o ——
. nota nas demonstragdes financeiras. ributos a recuperar
k. Provises
As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civil ¢ tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) a o Orientagdes aprimoradas sio fornecidas sobre como agrupar informagdes nas demonstragdes 11 Contas a receber de clientes 2005 2024
Companhia tem uma obrigago presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como financeiras Impost sbr cirulgo d mereadorias  presiagio e
resultado de eventos ji ocorridos; (ii) é provével que uma saida de recursos seja necessiria para 2025 2024 servigos (ICMS) (i) 5239 3138
liquidar a obrigagdo: e (ii) o valor puder ser estimado com segurang. Além disso, todas as entidades sio obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como ponto Antecipasesde impsto de renda ¢ contiuigio soial 1323 11408
éri eaco idiclas ¢ de partida para a demonstragio dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa operacionais c B B o uao b
Quando houver uma série de obs lares, a de liquida-las ¢ d d le partida p 60 2 Pt E peracionai Clientes nacionais 78584 66017 o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) (i) 1830 21497
Tevando-se em consideragdo a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisdo ¢ reconhecida pelo método indircto. Clientes estrangeiro 19631 3306 Outros I8 -
N " Partes relacionadas [wnn 14(a)) L710 1710
mesmo que a probabilidade de liquidagio relacionada com qualquer item individual incluido na . _ N —_—
mesma classe de obrigagdes seja pequena. A Empresa ainda estd no processo de avaliagdo do impacto do novo padréo, particularmente 99915 103,033 20323 36043
. com relagio  estruturada demonsiragio de luros e perdas da Companhia, a demonsirasdo dos .
A provises sdo mensuradas pelo valorpresente dos gastos que devem se necesirios para fluxos de caixa ¢ as divulgagoes adicionais exigidas para MPMs. A Empresa também es F—_— w5 s e 6m s
liquidar a obrigago, usando uma taxa antes dos cfeitos tributdrios, a qual reflita as avaliagdes avaliando o impacto sobre como as informagdes sdo agrupadas nas demonstragdes financeiras, Nio cireulante 1709 - I —
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagio. O incluindo itens atualmente rotulados como *outros’. 03 16043
aumento da obrigaglio em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira Outras normas contébeis () 1CMS a recuperar
i " Ndo se espera que as seguintes normas novas € alteradas tenham um impacto significativo nas Em 31 de dezembro de 2025, conasarceber de clietes no valr e RS 2.156 (RS 1440
. Empreendimentos controlados em conjunto demomsinagtes nanceras consoldadesda Empress o vencidos, mas nio Aanilise de o desa o O saldodeICMS arecuperar ar '
Acordos em conjunto sio todas as entidades sobre as quais a Companhia tem controle 5 P! evcher esth torementada abai s/ COmNS
compartlhado com uma ou mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sio ¢ e eltricdade relacionad P (i) arecuperar
classificados como operagdes em conjunto (Joint Operation) ou empreendimentos controlados * Contratos de eletricidade relacionados & natureza; ¢ ms 4 Em 2021 a Companhi Jevantad
em conjunto (Joint Venture) dependendo dos direitos ¢ das obrigagdes contratuais de cada e _— 3 . ICMS da base de cilculo das contribuigdes ao PIS ¢ i COFINS. O \rAIm mva! recnnhcc\dn foi de RS 65.343, sendo RS
investidor. e+ Classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiras. Mé trés meses L1s1 20,631 de principal 35.712 de awalizagio
- De trés a seis meses 844 ). A Companhia utili X
As operages em conjunto sio contabilizadas nas demonstragdes financeiras para representar os 9 Cai ivalentes de cai Acina d seis meses — s de P1,os quis foram finalizados em 2025, conforme apresentado a seguir.
ireitos ¢ as obrigagdes contratuais da Companhia. Dessa forma, os ativos, passivos, receitas ¢ aixa e equivalentes de caixa Movimentagio dos erditosde PIS ¢ COFINS cm 2025 ¢ 2024
despesas relacionados aos seus interesses em operago em conjunto sio contabilizados 2035 204 o
individualmente nas demonstragdes financeiras, Caiacbacos . S0 Segundo avaliagdo da administragao, este contas a receber vencido esti em processo de
" N . s . negociago e deve ser totalmente recuperado até 31 de dezembro de 202
Os ganhos ndo realizados das operagdes entre a Companhia e negécios em conjunto sio Aplicagdes financeiras (i) 134304 71047 goclag: P
eliminados na proporgao da participagdo da Companhia. As perdas ndo realizadas também sio 148224 78004 A exposiciio da Companhia ariscos de crédito e perdas por redugdo ao valor recuperdvel
climinadas, a menos que a operagdo fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo o i T relacionadas a0 ‘Contas a receber de clientes”,esté divulgada na nota explicativa 26(b)
ransferido. As politicas cantébeis dos negbeios em conjunto sio alteradas, quando necessirio, Certificado de Depnsnu Interbancario (CDI) (2025 e 2024) e pndm ser resgatadas imediatamente em um montante
para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia. e e o e
8  Novas normas e interpretagdes ainda nio efetivas intengo d:
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Santa Maria Cia. de Papel e Celulose
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

Docusign Envelope ID: 9756DA75-DEE3-433F-8C91-49FACD6721CA

D: §756DAT5-DEE3-433F-8C91:

Santa Maria Cia. de Papel e Celulose
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

1CA

Sunta Maria Cia, de Papel e Celulose
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

Valor
Saldo inicial em 01 de janeiro de 2024 44579
Créditos apurados no exerciio 56789
‘Compensagio com débitos de IPI (21.931) , ™
Déios o o i o799 14 Partes relacionadas 15 Imobilizado
Outas moviment 3854
Saldo final em 31 de dezembro de 2024 21497 s -
aldofinal e 31 de dezmbro de Composicdo dos saldos a, Composicdo dos saldos
Crédios purados no exerccio 57308 31 dedezembro de 2025 31 dederembro de 2024
Compensagéio com débitos de IPI (17.981)
Débitos apuados o exerccio (65442) PCH Tris . Acionstas
Crito xempoines o Reortads S FCHTS Aconistas Reloretos Saara  POHTs  us At st Ohsen
Outras movimentagdes 0 sl Ainin O ourspartes st m SioMaodl  Admin  Copiesparts - — s+l Veas ot out o
Lida.  ParticSA. 00 elacionadas pais. Total Ltda. ParticSA  Geradora relacionadas pais otal
Saldo final em 31 de dezembro de 2025 1.830 4 . 154 LIS 3 | S
aldo final em 31 dedezembro de R Saldosem 31 d denmbro 423 488 139 154965 L1 130 4618 e
« no realizivel a fixo ¢ em processo de (Contas a eccber (nota 1) - - - 1 - 1 R ! - ! A X 0 %975 168 a8
compensagio (RS 3346 em 2025 RS 1420 em 2024) Adistanento freedoe 5410 % 5458 Aot chits 5 el o o s
Abosiodialne Tnnsridasente cona timonsis - 5 13422 (914) 150 -
i - 43 15407 5 - Gl 2
Contas  eeber (rota 11) . . 179 S 179 Dercio 5 Bl ) ) (1)
Pates relacionads ) Sadosem 31 dedezembro 2024 488 13204 156709 30166 3 345067
Pasivociraalante : . . ;
o 748 153918 266 14935 BT
Divdends g () R [T - : o ; ) i
Pasivo de amedameto - - (124 (134 - - E - - - —_— —_— -
Famecedes 1o 16) ® ) - ) 0 68y S SN} R, 500
Pasiho i circuante
Passio e amendanenio - ) - Saldosem 31 d eambro 204
Diidndos apaar (9713) ooy @) s . st 5 s s
R Nlngiese s ) [0} . -
(b) Princpais opeagies Trnserncas enre contas parnoniis $15 5599 . (6154 168
Dipcign s (1151) 1 B}
Vends de oo o servis )
Custo com produtos fou servigs i) Saldos em 31 de dezembro 2025 348 133816 199402 158 11986
Cusocomservios erconpary —_—
(w0 148 : 513762 5308 119% 15664 810365
0 3 o . - o) 14360 G920 - LR s
2025 o i vncimetorédefinid. Em 035, vilo e RS 21555, coma PCH Trés Capes s refrea mituos s corstuinds PCHL — —
Saldconttido 1488 13816 a2 158 198 a9 38214

i)

I o Ml L, Tosanis s e dersioio % 2 2 m - 138
As transagdes com partes relacionadas sdo realizadas sob condicdes especificas acordadas entre as partes relacionadas. Essas transagdes, devido as suas
especificas, ndo sio comparaveis com transacdes efetuadas com partes ndo relacionadas.
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DI Docusign Envelope ID: 9756DA75-DEE3-433F-8C91-49FACD6721CA
Santa Maria Cia. de Papel e Celulose Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose ‘Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose Santa “L’)"’"" Cla. de Pupel  Celulose
Demonsiragdes financeiras em Demonstragaes financeiras en Demonstragges financeiras em emonsiagies fnanceires en
31de desembro de 2025 ¢ 2014 31 de dezembro de 2025 e 2024 31 de dezembro de 2025 2024 31 de dezembro de 2025 e 2024
8 acti fi i b. i io dos éstimos e
17  Arrendamentos 18  Empréstimos e financiamentos
b Valor recuperdvel (impairment) e revisio das vidas iiteis do ativo imobilizado A Companhia reconheceu, em 2025, um direito de uso ¢ um passivo de arrendamento para os Sao em 31 dedesembro de 2025 aios
Oativoimabilizado tem o seu vlor recupeivel analisado,no mirimo, analmente,  paraos contratos apresentados abixo: a. Composigio dos saldos adoem 31 de dezembro de
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, a Administragio nio identificou Captages 568013
indicadores de que o ativo imobilizado poderia apresentar problemas de impairment. o Arrendamento de maquina para produgdo de papéis especiais; ¢ 025 2024 :mm-7lv§« :‘» \‘llﬂr(n)m-ns‘ (54]‘]434747
Adicionalmente, as taxas de depreciagdo do ativo imobilizado foram revisadas durante o ificacd f | Circulante propriagdo de juro (i $
dicionalmente, de depreciagio d obilizado fo sadas d o Arrendamento de edificacdes para uso industrial. Captal de giro (i) 279 256% Pagamento de juros (3193%)
exercicio, e a nido identificou a as taxas de Leasing (i 0 2%
depreciagdo/vidas teis. ‘Agéncia Especial de Financiamento Industrial - Finame i) 1.566 1628 Saldo em 31 de dezembro de 2024 25230
o » a) Direito de uso: Cessdo de créditos (v) 66. z:\ 56.080 Capagies STL366
¢ Capitalizagio de custo de empréstimos Nota comercil (iv) ;ﬁ I z Amortizagdo do valor pincipal (516.025)
Durante o exercicio de 2025, a Companhia capitalizou custos de empréstimos no valor de A movimentagdo do direito de uso, em 2025, esta apresentada conforme tabela a seguir.: Outros — A Apropriagio de juros (i) 814
panhia capi P ¢ . osti ap g
RS 5,819 (RS 1299 em 2024). 280 st Pagameto de juos (3436
¢ i Saldo em 31 de dezembro de 2025 306309
d. Obras em andamento Edificagbes Miquings Total Nio cireulante
)2 o i 32, 2 Capital de giro (i) 149.030 87.230
Em 2025, 2 Companhia possui o saldo de RS 11986 (RS 32.166 em 2024) de imobilizado em Saldo e 81 e e de 2025 . . Cpital dgiro ) " T
construgdo. Em 2025, a principal redugio refere-se a conclusdo do projeto Coater I1, o qual visa Leasin (i) 6 78 (i) Dototal 2025,aCc RS
a ampliagdo na produgdo da linha de papéis especiais. Dos projetos em andamento, os principais Adicio de novos contratos. 5.600 3.080 8680 Nota comercial (iv) 45429 53.000 5819 (RS 1299 em 2024), conforme nota explicativa 15 (c).
s30: Novo Sistema de Preparo de Massa (RS 1.455); NR23-Adequagio Sistema de Incéndio Amortizagio no periodo () 128) ___ (480) Agéncia Especial de Financiamento Industral - Finame (i) 18811 26727
E ¢ Vencimento dos contratos classificados no passivo nio circulante
(R$7.330) Saldo em 31 de dezembro de 2025 3.248 2952 8200 214029 168279 0 sal é i o de ve :
2409 168279 )s montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢do por ano de vencimento:
16 Fornecedores 306309 252390 N 05 04
b) Passivo de arrendamento: A
2025 204 W A di 31 2025 foi de 1.39% 2026 41.869
" A movimentagio do passivo de arrendamento, em 2025, esté apresentada conforme tabela a (1.27% em 2024) ao ano mais a variago do CDI 2027 64959 S0.404
Fornecedores nacionais 132828 160959 208 61634 37635
Fornecedores estrangeiros 7.097 5093 seguir.: (i) A taxa média d easing foi de 1, findo em 31 de dezembro de. 2029 51971 38371
Partes relacionadas (nota 14) 1423 38 2025, (1,26% em 2024) mais a variagdo do CDI. 2030 Acima 35.465 -
Outros 360 578 D
Edificacdes Miquinas Total (i) A édi de 14; findo em 31 214.029 168.279
170441 2025, (13.81% em 2024). —_—
Salde 01 de janeiro de 2025 - -
Acexposigio da Companh de moeda ¢ de liquidez relacionados a fornecedores, et e () Em204C Emisso de Notas C S31ST,traés de d. Garantias
e ey cmoedae defiquide elcionados  fomecedores, <43 Adigio de novos contratos 5600 3080 8680 fera el o serdy com Kol CYM 160 s i eseandio e O empréstimos e financiamentos s garantidos por contas vinculadas, imoveis e aval cruzado
ivulgada na nota explicativa 26(b) Pagamento de contratos (199 0 ) médi e jurosdesacapasofoi de 193% a0 ano mas a variagdo do CD, 0 vencimentofaléem dezembro dosactonistas psn fs ¢ i
Apropriagio de encargos 371 137 508 2029, 2.0 e
A Conparkia pmmovalu deRS 6.919, em 2025 ¢ RS 24.348, em 2024, referente a e S e e o oz 4 i
il eferose ar Saldo em 31 de dezembro de 2025 3 de jancio de 2025 . Clausulas restritivas (Covenants)
fomecedores d: matéria prima. B (4 Refse peo de s s i, oo o Koo, ndea Campani <l i de 0’ contratos de empréstimos e financiamentos manidos pela Compahia junto 4s instituigdes
Cireulnte 123 549 1783 i i cliusulas usuas d “covenants”), relacionados a aspectos
No circulante 4238 —66% s ( hia reté . ¢ 0 valor recebido na admmlstmu\ ‘05, operacionais e financeiros.
ransferénca f i
Saldo em 31 de dezembro de 2025 AT2 007 . N N -
—_—— Dentre os saldos passivos, a Companhia possui em 2025 dividas com saldo total de RS 161.411
(RS 85.023 em 2024) a vencer até 2026 onde estes contratos contém covenants financeiros que
estabelecem que ao final do exercicio de 2025:
o O capital circulante liguido (CCL) seja maior ou igual a 0.9; ¢
o Adivida liquida dividida pelo EBITDA seja menor que 2,7.
Para a anilise dos indicadores acima, os contratos preveem que sejam consideradas as
demonstragdes financeiras da Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose em conjunto com as
demonstragdes financeiras da Reflorestadora Sio Manoel Ltda. (Empresa pertencente ao mesmo
17
16 18 19
~8C91-
. Santa Maria Cia. de Papel e Celulose
Sense Moo i dePepl ¢ Celulse Sunta Maria Cia de Papel ¢ Celulose Santa Maria Cia de Papel e Celulose ‘Demonstraaes financeiras em
Jemonstragoes financeiras em Demonstragies financeiras em Demonstragdes financeiras em de dezembro de 2025 e 202
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 3l dcd(':un‘hmﬁc 2025¢2024 31 dedesmbrs J(uh 024 Jdedezenbrode 023 e 2024
£rupo econdmico). b.  Conciliago despesa do imposto de renda e da contribuicio social consultores juridicos, para as quais ndo hé provisio constituida, d . . A
o N nposm e rel; s ¢ da oot scil pea llqots nominal el efetva 4 - Conforme o estatuto social da Companhia, devero ser distribuidos 25% do lucro como
- " el i uigio soci iquota nomi v " " ! . # ‘
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia esti em conformidade com todas as obrigagdes ¢ esti demonstrada a seguir: s 04 dividendos minimos, apds a compensaglo de prejuizos acumulados. Em 2025 houve 2
indices financeiros requeridos pelos contratos de empréstimos e financiamentos, de tal forma distribuigdo de dividendos no valor de RS 61.036 (RS 55.646 em 2024) conforme demonstrado
que o empréstimo foi classificado em linha com o cronograma de liquidagdo previsto no el - " na tabela abaixo;
contrafo. 2025 2024 Tributirio - 1318
Trabalhista 1.658 s w4
Lucro antes dos tributos 60m 41206
Aliquotas nominais o uwm % 1240 3187 Lucro liquido do exercicio 49972 37845
19 Imposto de renda e contribuigio social Ajuste de avaliagio patrimonial -0 1222
IRPJ e CSLL calculados s Subetotal 1478 3906
s N " " o liquotas nominais 22787) (16053, Sub-to i 39,067
a. Composigio e movimentagio dos saldos de tributos diferidos liguotsnomi 60 21 Patriménio liquid
e ntagio d s atriménio liquido Reservalegal - % 25m 1959
Os saldos de ativos  passivos diferidos reconhecidos apresentam-se como segue: Lei dobem 455 391 eserva legal - % @574 (19%3)
Outras exclusdes 1 2768 B
o X — a. Capital social
—Diferidvativoeipusive) IRPY ¢ CSLL apurados 17050 __ 9371 Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o capital social & dividido em 19,306,674 ages ordindrias Valo base para distribuigo de dividendos 48500 St
ms 204 o valor nominal de RS 9,526239. O valor do capital ¢ detalhado a seguir por acionista: Diendos minimos rigarios 259 s oo
Prejuizos Fiscais ¢ base negativa contribuigdo social (i) 2389 8043 D"‘ f_“ ““3 “T""““““‘ rigatorios - 23% v B ’;’8
Valor justo de ativo fixo ("deemed cost") (48395) (49.014) Correntes (12639 (7502) 05 04 ividendos adicionais 6.36
Ajuste de depreciagdo pela vida util (19.544) (20.168) Diferidos (4411 (1.869)
Outros (3851 (3851,
IRPJ ¢ CSLL apurados (17.050) __ (9.371) Santa Maria Administragdo ¢ Participagio S.A. 163.200 163.200 "Dividendos totais distribuidos (i) 61036 55646
(69.401 (64.990) Marcelo Podolan Lacerda Vieira 10.360 10.360
Aliguota cfetiva Wanderléia Lacerda Viira Caon 0360 10360 Em 2025, conforme deliberado em assembleia, além dos dividendos minimos obrigatérios
Tributos difeidos pasivos, liquidos ©401 (6499) . foram distribuidos RS 48.811. Do total de dividendos distribuidos, foi pago o montante de
20 Provisio para agbes judiciais ¢ depdsitos judiciais RS 19.104 a0s acionistas em 2025 (RS 57423, em 2024), permanecendo saldo a pagar de
. . s - RS$43.626 em 31 de dezembro de 2025 (RS 1.694 em 2024). De acordo com ata da 113 AGE,
Saldoem I° - Reconbecido Saldo liguido b Ajustes de avaliagio patrimonial dosaldo de dividendos a pagar, RS 20.305 serdo pagos até 30/12/2026, RS 20.305 até
de Janciro de em 31 dedezembro a. Depésitos judiciais A Companhia reconhece nesta rubrica os saldos da reserva de reavaliago, bem como o valor $0120027 ¢ RS 3016 st 301212008 Pagosate S0/1212026, 83 20
M5 woresultado de 2025 justo a0 deemed cost. O efe lado seré revertido, quando aplicavel, para G .
. i b e N s N » o resultado através da depreciagao dos bens reavaliados ou através da alienagdo do imobilizado. A
Prejizos fiscis € base negativa contibuigdo social 5043 (5.654) 2380 L eprecia g Demonstramos a movimentagéo dos dividendos pagos ¢ pagar em 2025 ¢ 2024
Diferengas temporirias. (73033 1243 71.790) 205 204
Incluia também, em 2024, a parcela efetiva da variagio liquida acumulada do valor justo dos s s
Imposto liquido passivo (64990 @ ©401) Depbsitos judicas de natureza eibutiia (i) 168 1636 instrumentos de hedge (NDF) utilizados em hedge de fluxo de caixa até o reconhecimento dos :
Depésitos judiciais de natureza trabalhista 116 il fluxos de caixa que foram protegidos. Saldo em 1° e jancito 1694 3471
ds;ld“_"";' Reconhecido “i-";" “'1":‘“ 180 173 Dividendos distribuidos 61036 55646
e Janciro de em 31 de dezembro Dividendos pagos 19,104 (57423
204 noresultado () Osaldo de RS 1,686, em 2025 e 2024, refere-se ao processo n°. S0044625920214047006, referente a agdo do ¢ Reserva de lucros
diferencial do percentual de cdleulo do GILRAT. 1694
Prsuizosfscis  bas negatva contibuigdo social 1417 637 80 Reserva legal Saldo em 31 de dezembro B2
. b . ) - AP . P . "
Diferngas temporiias JRN ) PP (B0 b.  Natureza das contingéncias A reserva legal ¢ constituida a razdo de 5% do Iucro liquido apurado em cada exercicio social
mpostolido passivo (6.1 (L589) 1950) A Compania é parte envolvida em agdes tributdrias, cives ¢ tabalhistas, ¢ esi discutindo nos termos do artigo 193 da Lei 6.404/76 até o limite de 20% do capital social. No ano de 2025
R essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, si foi constiuido 0 montante e RS 2.574 (RS 1.953 em 2024).
amparadas por depositos judiciais. A Companhia, suportada por seus advogados intemos e seus
consultore legas externos,avali a necessidade ou ndo de provisio para cobrir eventuaisriscos Reserva de retenciio de lucros
de contingéncias 0 saldo remanescente dos lucros acumulados ¢ destinado d reserva de retengo de lucros
; N ) . visando a aplicagdio futura. As destinagdes sio aprovadas pelos acionistas em Assembleia
Em 31 de dezembro de 2025 ¢ de 2024, a Companhia ndo possuia processos para os quais propria convocada para aprecar e aprovar as demonsiragdes financeiras
houvesse necessidade de constituiio de provisio para contingéncias.
. Perdas possiveis
A Companhia é parte em agbes de naturezas tributdria, civel ¢ trabalhista, envolvendo riscos de
perda classificados pela administragdo como possiveis, com base na avaliagio de seus
20 21 2 »
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Sunta Maria Cia. de Papel e Celulose
Demonsiragies fianceiras em
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

22 Receita operacional liquida

Fluxo das receitas

A Companhia gera receita principalmente pela venda de produtos relacionados a papel (veja a
nota explicativa 7(c)). Outras fontes de receitas inclue receita de comercializagdo de geragio
de energia

Abaixo apresentamos a conciliago entre as receitas bruta para fins fiscais ¢ as receitas
apresentadas na demonstragdo de resultado do exercicio:

s 4
Receita brata de vendas
Mercado intermo 808435 71276
Mercado extemo 109.929 114448
Impostos sobre vendas (169.724) (164.728)
Outas dedugdes (4416) (3844)
Receita liquida das vendas 4422 7I8642

Na tabela scguinte, apresenta-se a composigo analitica a receta de contratos com elentes por
mercado geogrifico principal ¢ principais inhas de produtoslsrvicos.

Papel Energia Total

wms 024 ms 2024 s 2024

EUA 95888 - - 9588 39924
Europa 2115 2115 2794
Busil 611876 n3m 11876 6425 6456
Outros 97.968 - - 97.968 71356
T T06766 2317 11876 T TIR6N

Todos os produtos apresentados acima sio produtos transferidos em momento especifico no
tempo.

0 contas a receber de clientes esté apresentado na nota explicativa 11. Além disso, a Companhia
possu 31 dedezbr de 2025, valord RS 2992 (RS 8292 em 2024 ltvo o

ratos os quais referen-se da 30 recebida dos
dlientes para produgio ¢ entrega futura de produtos de papel.

Docusign Envelope ID: 9756DAT5-DEE3-433F-8C91-49FACD6721CA

Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose
Demonstragies financeiras en
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

23 Informagdo sobre a natureza dos custos e despesas gerais e

inistrativas r h nad acdo do
2025 2024
Matérias-primas ¢ materiais de consumo 482701 492879
Salirios ¢ beneficios a empregadc 37.355 34225
Despes: 10.897 11.880
Depreciago ¢ amortizagio 26454 24233
Despesas de transportes. 41254 42862
Servigos intercompany ¢ gestio empresarial 36690 32730
Programa de participago nos resultados 3106 2873
Outros custos e despesas 16.189 11.858
654.646 653.540
Custo dos produtos vendidos. 555.788 558.490
Despesas com vendas 56.852 55.998
Despesas gerais ¢ administrativas 42.006 39.052
Total de despesas por natureza 654.646 653.540
24 Outras receitas (despesas) operacionais
2025 2024
Outras recitas operacionais

Créditos tributdrios (a) 2774 868
Ganho liquidagio energia (b) 168 46
Recuperagdo de tributos e contribuides 2493 14
Venda de imobilizado 399 846
Vendas de materiais diversos 874 800
Outras receitas. 1914 1551
8.622 4125

Outras despesas operacionais
Custos na alienagdo ¢ baixas do imobilizado (1.380) (1.115)
Custos na alienagdo de materiais diversos (86) (12)
Perda na liquidagdo de energia (b) (2.765) (2.786)

Outras despesas (1,397 (795)
5.628) (4.708)

583

(@

25, 05 créditos tributirios, s referern, neo de PIS ¢
mnm periodo base de 2020 a 2023,

(&) Ganhos  erdas alidago de ncria ey  variado da et alzad o mercado de cergasore
sobra do volume na rede. A lig or

diferenas entre a modulagdo dos contratos de venda e da geragdo, apos a aplicagdo das perdas endo i mlcradns
a prego de liquidagdo das diferengas - PLD

Docusign Envelope ID: 9756DA75-DEE3-433F-8C91-49FACDBT21CA

Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose
Demonsiragies financeiras em
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

25  Receitas e despesas financeiras

025 2024

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes financeiras 10706 11889
Receita com derivativos 5073 267
Aualizagio monetiria de créditos tributirios (i) 5762 4088
Juros ativ 6
Descontos obiidos. 2
e 4

Dividendos
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Aalizagio monetiria do parcelamento fiscal - (19)
Juros ¢ atualizagdo moneiria sobre

empréstimos ¢ financiamentos Q1631) (@3.774)
10F (4 00)
Despesas com derivativos (4020) -
Desigio sobre recebives (i) (15364) ©.623)
Variagdes monetirias ¢ cambiais liguidas (3.990) -
Outras despesss financeiras (2556) 0

(47.595) (33526)
(25326 (17242

0] i 3
2006.70.06.00295¢ i 3 OFINS.

(i i 23% 10 ms,
oma competéncia, conforme termos de cessio de crédit.

Santa Maria Cia. de Papel e Celulose
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

26  Instrumentos financeiros

Classificagdo contabil ¢ valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabes dos ativos ¢ passivos financeiros, os quais,
devido a caracteristica e finalidade destes instrumentos financeiros, representam uma
aproximagio razoével dos seus respectivos valores justos

05 2024
Ativos
Aovalor justo
Caixa ¢ equivalentes de caixa - nivel | (nota 9) 148224 8004
Outros investimentos ~ nivel I (nota 10) 14516 36865
Insmeniosfraccios devatnos 6 3

Ao custo amortizado
‘Contas a eceber de clentes (nota 11)
Partes relacionadss (nota 14)

103,033
2264

Passivos
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Instrumentos derivativos - nivel | 19 137

Ao custo amortizado

Empréstimos ¢ financiamentos (nota 18) 306309 25239
Passiva de arrendamento 8476 -
Fomecedores (nota 16) 140550 170441

455357 424205

Mensuragiio do valor justo

Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado
0Os valores desses instrumentos financeiros reconhecidos no balango patrimonial ndo diferem
significativamente do valor justo.

+ Caina ¢ equivalente de caixa c outros investimentos - Os valores contibeis informados no
balango patrimonial séio idénticos ao valor justo em virtude de suas taxas de remuneragio serem
baseadas na variagdo do CDI.

o Contas a receber de clientes - Decorrem dirctamente das operagdes da Companhia, sendo
‘mensurados pelo custo amortizado e estdo registrados pelo seu valor original, deduzido de
provisio para perdas, quando aplicével. O valor contabil se equivale a0 valor justo tendo em
vista o curtissimo prazo de liquidagdo dessas operagdes.

ésti partes relaci - Sio classificados como
passivos financeiros mensurados a0 custo amommdo de acordo com as condigdes contratuais

Esta definigdo foi adotada de acordo com entendimento da Administragdo ¢ reflete a informagdo

contabil mais relevante, levando-se em consideragio o modelo de negécios da Companhia

2
% 25 % b4
g0 Docusign Envelope 1D: 6756DATS-DEE3-433F-8C91-49FACDET21CA
canta Maria Cia. de Papel  Ceulose i Ci . Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose
St i e el ot St vt i de Pyl « el Sana Maria Cia, de Pape  Ceulose Demonsiagies fnaneiras e
31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 31 de dezembro de 2025 gt e 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024
Instrumentos financeiros mensurados o valor justo esde Earenme  Baredise  Admade Como cenirio provavel a Companhia considera uma previsio datax de cimbio para o fnal do
Téenicas de avaliagio ¢ inpus significativos ndo observiveis Contas a receber umane  doisanos  cincoanos  cinco anos ano 2026 ;{ncegmde RS 5,45 (taxa refer;nml Bhg&k) Pamoscemrlo? Cendrio 1"
A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esti disposta a se Em31 de dezembro de 2025 Cenério 2", utilizamos uma variagio de 25% ¢ 50% do cendrio provavel, respectivamente
A tabela abaixo apresenta as téonicas de valorizagio utilizadas na mensuragio dos valores justos sujeitar no curso de seus negocios. A diversificagdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade P s o o . o0 -
de Nivel I para instrumentos financeiros no balango patrimonial: de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por Empréstimos ¢ fnanciamentos 115885 159214 93788 622 =
) segmento de negocios e limites individuais de posicao sio adotados a fim de Cenirio
:ﬁ:?:.:;‘:';‘a minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a receber. 31 dedesembro de 2024 Exposigioliquida Indexador  Risco provivel  Ceniriol  Cenirio Il
Fomecedores 170441 - - - 2278 Dol Alta da ta 119) 2.985 6.089
> " ’ s 227 olar lta da taxa. 5
s saificathon A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estio vencidos ou impaired pode ser Empréstimos ¢ fnanciamentos 100595 12085 s50m sms — 9% 608
signifiativos  mensuragio do avaliada mediante referéncia ds informagdes historicas sobre os indices de inadimpléncia de Efeito no resultado an) 2985 6089
Tipo Técnica de avaliagio ndo observiveis  valor justo contrapartes: -, ) N )
" Conforme divulgado nas notas explicativas 18(c). a Companhia tem empréstimo bancirio com Cotagio do dilar _sds 68 81
Equivalente de  Técnica de comparagdo de mercado: O modelo de 05 204 garantia que contém cldusula contratual restritiva (covenant). O nio cumprimento futuro desta
i sebese - avaliao € bscado em miltlosde mereado Contas a recber de dienes cliusula contratual restritiva pode exigir que a Companhia pague o empréstimo antes da data 3122026
fundos de. derivados de precos cotados das empresas ¢ fundos Contrapartessem elasifcgio externa de crédito indicada na tabela acima.
investimento de investimentos. Nioaplicivel  Nio aplicivel Grapo ! . . Cendrio
ficados como instrumentos N N Grupo 2 25,935 25,69 ) Exposiio liquida Indexador Risco provivel Cendrio]  Cendrio Il
s s drtos efemscaovlorjsode NSl Nosplic F T 3 (iij)  Risco de mercado . X - .
gy Tt e NDF (o Defverale Fovari) e - Risco de mercado é o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tas como taxas de 2 Diler Baadwa (1) (29 620
imbiopar rotgdo das exposides. Tota de contas a receber de clintes PR cimbio e taxas de juros irdo afetar 0s ganhos da Companhia. O objetivo do gerenciamento de Efeito no resultado 19) 3.223) 63
) . s combie risco de mercado ¢ gerenciar ¢ controlar as exposigdes a iscos de mercado, dentro de
Os valores justos foram estimados com base em Grupo 1 - novos clientes/partes relacionadas (menos de seis meses). Cotagio do délar

informages disponiveis no mercado ¢ de
‘metodologiasespecificas de avaliagdes, trazidas a
valor presente

b. Estrutura de gerenciamento de risco
Aadministraglo da Companhia tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento ¢
supervisio da estrutura de gerenciamento de isco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia s estabelecidas para identificar ¢
analisar os riscos aos quais a Companhia cst exposta, para definir imites de riscos ¢ controles
apropriados, e para monitorar os riscos ¢ a aderéncia aos imites definidos. As polticas de
gerenciamento de risco ¢ os sistemas sio revisados regularmente para reflefr mudanas nas
condigdes de mercado ¢ nas atividades da Companhia

A Empresa possui exposigio para os seguintes riscos resulantes de suas operagdes:

o Risco de crédito
o Riscode liquidez; ¢
o Risco de mercado

() Risco de crédito
Risco de crédito ¢ o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes
contratuais.

Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes ¢ de instrumentos
financeiros da Companhia.

0 valores contibeis dos ativos financeiros ¢ aivos de contrato representam a exposiio
méxima do crédito.

Grupo2 s d

inadimpléncia no passado.

Grupo3 i com alguma inadimpléncia no passado,

Durante o exercicio de 2025 a Companhia reconheceu perda por redugio ao valor recuperdvel
de contas a receber no montante de RS 224 (RS 61 em 2024) referente a titulos considerados
incobraveis na avaliagio da administragdo.

Titulos de divida
0 *Caixa e equivalentes de caixa’ sio mantidos com bancos e instituigdes financeiras de
primeira linha, consideradas de baixo risco.

(ii)  Risco de liquide;

£ o risco da Companhia nio dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sio estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros,

A tabela a seguir apresenta os passivos financeiros da Companhia, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do
vencimento.

Os valores divulgados na tabela s3o os fluxos de caixa futuros, que incluem os juros a incorrer,
motivo pelo qual esses valores podem ndo ser conciliados com os valores divulgados no balango
patrimonial para empréstimos ¢ financiamentos.

pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco cambial
A Companhia estd exposta ao risco cambial decorrente de exposigdes de algumas moedas,
basicamente com relagdo ao dolar dos Estados Unidos.

A Companhia possuia ativos ¢ passivos denominados em moeda estrangeira nos montantes
descritos a seguir:

31 025 31 de dezembro de 2024

Em milhares de
dilares norte  Em milhares

Em milhares de
dilares norte  Em milhares

americanos de reais americanos de reais
Ativo
Contasa receber de clientes (nota 11) 3568 19631 5702 35306
Passivo
16) (1.290) 1.097) 62) (5.09%)
Exposicio liquida 2218 4879 30213

Andlise de sensibilidade
Uma valorizagho (desvalorizagio) razoavelmene possivel do Real contra o dlar americano em
31 de dezembro, teriam afetado a dos instrumentos fi

moeda estrangeira e afetado o patriménio liquido e o resultado pelos montantes demonstrados
abaixo. A andlise considera que todas as outras variaveis, especialmente as taxas de juros,
permanccem constantes ¢ ignoram qualquer impacto da previsdo de vendas ¢ comprs

30

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros
O risco de taxa de juros da Companhia decorre de empréstimos ¢ financiamentos de longo
prazo. Os imos ¢ emitidos as taxas v pdem a Companhia ao
risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos ¢ financiamentos emitidos s taxas
fixas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado 4 taxa de juros.

Instrumentos financeiros derivativos

Os valores classificados como instrumentos financeiros derivativos referem-se ao valor
justo de operagdes de NDF - Non Deliverable Forwards de cimbio para protegao das
exposicdes em Dolar ¢ Euro.

Em 2025 a Companhia realizou operagdes com instrumentos derivativos de forward,
que s constitui em um acordo entre a Companhia ¢ o banco, de compra ou venda de
uma quantidade de moeda estrangeira em uma data futura, por uma taxa pré-definida.

Nao ha desembolso de caixa no inicio da operagdo e, no vencimento, a liquidagao ¢
realizada pela diferenga entre a taxa contratada e a taxa efetiva da moeda. O principal
objetivo ¢ de proteger o resultado e fluxo de caixa futuro dos empréstimos em moeda
estrangeira,

Os valores justos foram estimados com base em informagdes disponiveis no mercado e
de metodologias especificas de avaliagdes, trazidas a valor presente. (Metodologia
descrita acima no item (a)).
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No quadro abaixo, estd demonstrado as origens ¢ classificagdes dos saldos nas
demonstragdes contdbeis:
Valor justo
2025 2024

NDF - Non Deliverable
Forwards @ 1w

Gestio de capital

0s objetivos da Companhia ao administrar seu capital sio os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo,

Para manter ou ajustar  estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento
de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por
exemplo, o nivel de endividamento.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
coresponde  dividauid dividid pel capital tl, A divid iuida, orsa v,

corresponde ao total de emp pr se
dccurmcmngopmo& d dono balanco, 1) e divida fiscal,
idos do montante de caixa e equivalentes d

O capital total é apurado atraveés da soma do patriménio liguido, conforme demonstrado no
balango patrimonial, com a divida liquida.

0Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2025 e 2024 podem ser assim

sumarizados:
05 204
Total de empréstimos ¢ inanciamentos (nota 18(a) 306309 252390
Menos: caixa ¢ equivalentesde caixa (nota 9) (148.224) (78.004)
Menos: outos nvestimentos (noa 10) (14516) (36565)
143569 131521
“Total do patriménio liguido 25561
Total do eapital 369130
indice de alavancagem financeira % 3 37
wwx
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