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I IS ANTA MARIA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGAO S.A.

CNPJ: 75.645.853/0001-80

a0 da Santa Maria

submete &

Relatério da Aﬂministragﬁn' Senhores Acionistas: A

40 e Participacdo, em com as icdes legais e

apreciacao de V.S.* as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025, composta pelo Balangn Pammoma\ pelas Demonstracdes do Resultado,

das Mutacdes do Patrimdnio Liquido, do Fluxo de Caixa,

acionistas, clientes,

do parecer dos auditores i I«

governo federal, estadual e municipal, fornecedores, prestadores de servicos, credores em geral e em especial aos culabnradmes, pnr mais um ano de realizacdes.

l:onlroladora Consolidado
Ativo Nota _ 2025 _ 2024 _ 2025 _ 2024
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 10 2023 20 152.861 85117
Outros investimentos 1 - 85 5493 36.982
Contas a receber 2 2221 5124 104.822 108.837
Estoques 13 11?2 2 72997 74.446
Tributos a recuperar 1 457 396 17494 35.625
Adiantamentos a fomecedores 124 138 7535 21765
Dividendos a receber 15 19713 13.401 - -
Partes relacionadas 15 - - - -
Outros ativos 1125 251 2741 __3.085

25775 __19.417 363.943 365.857
Nao circulante

Outros investimentos 1 - - 9.023 -
Contas a receber ? - - 707 -
Partes relacionadas 151919 1919 - -
Dividendos a receber 15 17037 - - -
Mutuos com partes relacionadas 15 - - 49.887 22.59%4

Tributos a recuperar % 3 8 3.418 1.551
Depsitos judiciais 22 - - 1826 1734
Qutros ativos 1 - 472

18.970 _ 1.927 26.351
Investimentos 16402106 388.340 160
Bens de direito de uso 110 - -
Imobilizado 7 3708 3170 542,646
Ativo bioldgico 18 - - 90.001
Intangivel 23.861

405924 391510

Participagdo dos ndo controladores

Total do ativo

Reserva de lucros

NCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - (Em milhares de Reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 - (Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Nota — 2025 _ 2024 _ 2025 _ 2024

Operacdes continuadas

Receita liquida dos produtos vendidos 2% - - 780187 752.249
Custo dos produtos vendidos 25 - - (572.645) (573531)
Valor justo dos ativos biolgicos 18 - - 17364 _30.377
Cnnlroladora Consolidado Lucro bruto - - 214.906 209.095
Passivo e patriménio liquido Nota __ 2025 2024 2025 2024 Receitas (despesas) operacionais
Circulante Despesas com vendas 25 - - (63126) (59.505)
Fornecedores 19 702 871 144530 170.504 Despesas gerais e administrativas 25 (22) (16) (49.429) (44.027)
Empréstimos e financiamentos 20 - 97 93159  85.597 Perda por reducao ao valor recuperavel
Saldrios e encargos sociais 3.051 3255 12410 12.925 de contas a receber (77) - (301) (61)
Tributos a pagar 72 41 4903  2.692 Outras receitas (despesas) operacionais,
Passivo de arrendamento 30 - 549 - liquidas 26 17 96 __2.425 (416)
Distribuicdo de dividendos a pagar 15 15848 1330 19116 3.287 Lucro (prejuizo) operacional antes do
Adiantamento de clientes 300 7083 4990 9525 resultado financeiro e
Partes relacionadas - B s - 475 - participagdes societarias (82) 80 104.475 105.086
Instrumentos financeiros derivativos 15 - - 19 1.374 Resultado de participagdes societarias
Outros passivos 30 25 4907 __5.330 Equivaléncia patrimonial 16 _52.251 _64.347 -

Néo circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Passivo de arrendamento

Distribuicao de dividendos a pagar

Adiantamento para futuro
aumento de capital (AFAC)

Tributos diferidos 21(a)

Qutros passivos

Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Total do patriménio liguido
Total do passivo e pairlmumc Ilquwdo

Atribuivel aos acionistas da

Capital
Nota __ social
Em 31 de dezembro de 2023 46.9156
Lucro liquido do exercicio -
Efeito reflexo da realizago da reserva de reavaliagéo de controlada 23(b) -
Efeito reflexo ajuste hedge accounting em controlada 28(c.) -
Distribuicdo de lucros para n@o controladores em controlada 16(b.i) -
Destinacdo do resultado do exercicio
Distribuicao de lucros 23(d) -
Constituicdo de reserva de lucros - -
Em 31 de dezembro de 2024 46.915
Lucro liquido do exercicio -
Efeito reflexo da realizacao da reserva de reavaliacdo de controlada 23(b) -
Efeito reflexo ajuste hedge accounting em controlada 16(b) -
Aumento de capital social com reservas 23(a) 264.674
Distribuicdo de lucros para n@o controladores em controlada 16(b.i)
Variagao decorrente de mudanga na participagéo societdria 16(b) -
Destinacdo do resultado do exercicio
Distribuicao de lucros 23(d) -
Constituicdo de reserva legal 23(c)

Em 31 de dezembro de 2025

Ajustes de Participacdo

avaliacdo Reserva Reserva Lucros de ndo Patrimdnio
patrimonial __Legal de lucros acumulados __Total _controladores __Liguido
76738 _ 9383 _246.252 - 379288 _ 63118 _ 442.406

E B S 6MAR 64482 2275 1677
(1.882) - - 1882 - - ;
(1130) - - - (110) (43 (1273)

. . - . - (6.269)  (6.269)

(42.995) (42.995) - (42995)
73726 9383 269581 - 399,605 68.981 468586
- - - 52206 52206 7617 5098
(1.333) -1 - - -
1130 . . - 110 w3 1213
- - (260.862) (3812) - N .
- - - - - (6.876)  (6.876)
10.947 - (10052) %9 14 (1144)

. . S i) - o)
84470 _12.010 - - AQ&QGH 46.3121 M

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

1. Context

ASanta Maria Administragao e Participacdo S.A. (“Companhia”) e suas
controladas (conjuntamente, “Grupo”), com sedes em Guarapuava, estado do Parand, atuam na
industria, comércio e exportacao de papel; na participaco em outras sociedades; na exploracdo
& comércio de reflorestamento; na producéo e comércio de mudas para reflorestamento; na
prestacao de servicos de preparacao para o plantio e replantio de mudas em geral; e geracéo de
energia. 2. Relagdo de entidades controladas - Abaixo esté a lista de controladas do Grupo:
Percentual do

capital total

Localizagao

2025 _ 2024 da sede principal

Santa Maria Cia de Papel e Celulose 88,73% 88,73% Guarapuava- PR Fabricacao de Papel

Reflorestadora Sao Manoel Ltda. 81,36% 79,48% Guarapuava-PR Reflorestamento
Séo Manoel Participaces

Atividade

entidade controlada em conjunto, deve existir d it it
compartilhado da entidade e da ao Grupo direito aos alwos hqu\dns da emldade nantmlada em
conjunto, & nao direite eus ativos e

inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a Iransacau Apbs o reconhecimento inicial,
as demonstracdes financeiras incluem a participacdo do Grupo no lucro ou prejuizo liquido do
exercicioe uutros resultados abrangentes da mvestlda ate a dataemquea mﬂuenma significativa
ou controls junto deixa de existir. anceiras indi

Participac@o nos lucros (prejuizos) de
controladas (Nota 12(a))
Resultado financeiro
Despesas financeiras 2 (45) (12) (49128) (34.252)

“ Receitas financeiras 27 176 42 23116 __16786

Resultado financeiro, liquido 131

Lucro ligy antes do imposto de renda e
da contribui¢ao social

Imposto de renda e contribuicdo social 21 (c)

Lucro liquido do exercicio

Atribuivel a

Acionistas da Companhia

30 (26.012) (17.466)

52.300 _64.457 78.463 _ 87620

___@) __ () (18.550) (10.903)
52296 64.442 50913 _76717

52.296 64.442

Participacdo dos nao controladores 7617 12.275
5 50913 _ 76717
Acdes em circulacdo no final do
exercicio (Em milhares) 50.976 _ 9.030
Lucro liquido por lote de acdo do capital social
no fim do exercicio (bsico e diluido) - R$ 1,00 8,50

As notas explicativas so parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE
indo em 31 de dezembro de 2025 e 20 Ih:

Exer

cun(rnladora l:onsolmado
2025 _2024 _2025
Lucro liquido do exercicio
Instrumentos financeiros derivativos designados para
hedge accounting
Outros componentes do resultado abrangente
Total do resultado abrangente do exercicio
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 - (Em milhares de Reais)
Controladora ____Consolidado
Nota — 2025 _ 2024 _ 2025 _ 2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 52.296 64.442 59913 76.717
Ajustes que nao representam alteracao

de caixa e equivalentes de caixa

Mudanca no valor justo de ativos bioldgicos 18 - - (7.364) (30.377)
Depreciagdo, amortizagéo e exaustdo 25 273 161 36438 31.855
Juros sobre passivo de arrendamento 3 - 521 -
Amortizacéo bens de direito de uso ? - 492 -
Resultado da venda e baixa de ativo imobilizado (1) - (319) (976)
Imposto de renda e contribuicao social - diferido 21(c) - - 441 1.869
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente  21(c) 4 15 14139 9.034

Variagao instrumentos financeiros derivativos
Ajuste a valor presente de contas a pagar
IsTE 8 K o Js L

- (116) 69
- 327
(23) (5789) (4.081)

27 (27)
Resultado da equivaléncia patrimonial 16 (52.251) (64.347) - -
4 - - - 19
. Juros, variacdes monetérias e cambiais, liquidas 20 - - 38103 _32.879

140.756 _117.008
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Qutros ativos

8.842 (43.345)
1449 (17.983)
26.464 25333
(943)  (658)

Depdsitos judiciais - - (89) 516
Adiantamento a fornecedor 14 1 19.996 (20.522)
Fornecedores (169) (160) (33.926) 38.098
Salarios e encargos sociais (204) (521) 420 (2.461)
Tributos a pagar 131 3 (1781)
Adiantamento de clientes (6783)  5.360 (10.971)
Outros passivos 5 13 5444
Caixa (aplicado nas) proveniente

das operagdes (4.808) 1.854 155.661 106.595
Imposto de renda e contribuicao social pagos 4) (15) (14.557) (9.025)
Juros e encargos pagos 20 - - (45.625) (32.474
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente

das atividades operac _(4.812) _ 1.839 _95.479 _65.096

s
lades

Fluxo de caixa das ati
de investimentos

sa0 reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicao social diferida. Um ativo
fiscal diferido & reconhecido em relagao aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis
e o 20 68 DT o P

3 q p g P 3
contra os quais serao utilizados. Os lucros tributaveis futuros séo determinados com base na
reversdo de diferencas tempordrias tributdveis relevantes. Se o montante das diferencas
temporarias tributaveis for insuficiente para reconhecer integraimente um ativo fiscal diferido,
serdo considerados s lucros tributéveis futuros, ajustados para as reversdes das diferencas

" temporarias existentes, com base nos planos de negdcios do Grupo. Ativos fiscais diferidos sao

revisados a cada data de balanco e sao reduzidos na extenso em que sua realizagdo no seja
mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sao mensurados com base nas aliquotas que
se espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas

” aliquotas que foram decretadas até a data do balanco. A mensuracao dos ativos e passivos

fiscais diferidos reflete as consequéncias tributdrias decorrentes da maneira sob a qual o Grupo
espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos séo
compensados somente se certos critérios forem atendidos. h. Ativos bioldgicos - Os ativos
bioldgicos correspondem a florestas de pinus que, apds o corte, sdo destinadas para venda a
terceiros. O processo de corte e replantio tem um ciclo aproximado de 12 a 14 anos, variavel

Dividendos recebidos de controladas 17410 52.848 - -
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado 17 (810)  (1.561) (42.482) (47767)
Recebimento pela venda de ativo imobilizado ~ 26 - - 439 2.326
—=557 Gastos com plantio e manutengao
de florestas e aquisicdo de florestas 18 - - (14.307) (10.976)
Recursos resgatados de (destinados para)
outros investimentos 85 85) _22.434 (28180
Caixa liquido proveniente das (aplicado
nas) atividades de investimento 16.685 _51.202 (33.916) (84.597)
) - - - 1512
Amortizacdo de passivo de arrendamento (18)

- (72 -
Captagdo de empréstimos e financiamentos 20 128 295 572.694 572.460
Amortizacao de principal de empréstimos

8

e financiamentos 20 (225) (198) (517.541) (544.486)
Distribuicdo de dividendos pagos 23(d) (10.930) (53.269) (12.887) (57.844)
Emprestlmas com parte re\aclonada 15 1175 - (35.358) (328)
Amorti ao fiscal - - - _(1.208]

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades de financiamento
Aumento (reducéo) liquido de caixa e

9.870) (53172) _ 6.181 (29.894)

equivalentes de caixa 2.003 _ (131) _67.744 (49.395)
Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio 10 20 151 _ 85117 134.512

Caixa e equivalentes de caixa no
final do periodo 10 __2.023 20 152.861 _ 85117
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

com base na cultura e material genético a que se refere. Os ativos bioldgicos sao
ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento do corte, sendo que
quaisquer alteracdes sao no resultado. Na 30 do valor Juslu fow utilizado
0 método de fluxo de caixa As premissas icativas na do valor
justo dos ativos bioldgicos estdo demonstradas na nota explicativa 18. A mensuragéo do valor
justo dos ativos bioldgicos é feita anualmente, alinhada com a periodicidade da apresentacdo
das demonstragdes financeiras do Grupo e utiliza como base inventario florestal elaborado por
empresa terceira. 0 ganhu oua perda na varlagaa do valor justo dos ativos molaglcns sdo

em também sdo

com 0 uso desse método. (v)
Idos e transagdes intra-grupo, e quaisquer receitas

ou despesas nao realizadas derivadas de transacdes intra-grupo, sao eliminados. Ganhos néo
realizados oriundos de transacdes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial s3o
ehmmadus comva 0 |nvesl\mento na propor¢ao da parl\clpa(;au do Gvupu na investida. Perdas
liminadas da mesma maneira de q lizados, mas somente

na m((ensao em que nao haja evidéncia de perda por reducao ao valor recuperave\ b. Caixa e
de caixa - Caixa e de caixa incluem o caixa e outros investimentos

de curlo prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco
de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas

Societdrias Ltda. 60,00% 60,00% Guarapuava-PR Geracao de energia
Juquia Empreendimentos

Imobilidrios Ltda. 91,84% 91,84% Guarapuava - PR Imobilidria
Santa Anastasia Geradora

de Energia Ltda. 88,69% 88,69% -PR Geracdo d i
3. Base de @0 - a. a i -hs fmancelras
individuais \UYdIT\ paradas de acordo com as pl

adotadas no Brasil (BR GAAP). A emissao dessas demonstracdes financeiras fm autorizada pela
Dlrelona da Companhia em 15 de abril de 2026. Dela\hes sobre as pmlllcas con(abels do Grup

garantidas na demonstracao dos fluxos de caixa. As contas garantidas sdo demonstradas no
balango patrimonial como “Empréstimos e financiamentos”, no passivo circulante. ¢. Moeda

estrangeira - Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a respectiva moeda
funcional do Grupo pela taxa de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios
i e apurados em moedas estrangeiras na data do balanco sao reconvertidos para a

. 4. Moeda Essas
demonstracdes financeiras es1au apresentadas em Reais, que € a moeda funcional do Grupo.
Todos os saldos foram arredondadns para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma. 5. Uso de des contdbeis foram
elaboradas de acordo com os pronunciamentos Iecmcos brasileiros, que requerem que a
Administragao do Grupo faga julgamentos, estimativas e tome decisdes que afetam a aplicagéo
das praticas contabeis e os montantes apresentados de contas patrimoniais e de resultado. As
estimativas e histdrica e em i fatores tidos
como razodveis diante das circunstancias, cujos resultados constituem o critério para tomada
de decisdes sobre o valor contabil de ativos e passivos ndo imediatamente evidentes em outras
fontes. Os resultados reais podem divergir destas estimativas. As estimativas e premissas sao

Incertezas sobre premissas e

moeda funcional & taxa de cdmbio naquela data. d. Receita de contrato com cliente - Areceita
& mensurada com base na contraprestagdo especificada no contrato com o cliente. O Grupo
reconhece a receita quando transfere o controle sobre o produto ao cliente. A tabela abaixo
fornece informacdes sobre a natureza e a época do cumprimento de obrigacdes de performance
em contratos com clientes, incluindo condicdes de pagamento significativas e as politicas de
reconhecimento de receita relacmnadas * Tipo de prnduln Pape\ padrao Natureza e a
época
significativas - Representa a venda de bobinas de papel tendo como os prmcwpa\s produtos o
papel apergaminhado, papel monolicido, papel kraft monoltcido, papel kraft apergaminhado,
papel offset laser e papel aﬁset senda Nas vendas de modalidade “CIF" (mst insurance and

no do do pe que incorrerem, em linha especifi “Valor
justo dos ativos bioldgicos”. i. Estoques - Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao valor
liquido de realizagdo, dos dois o menor. O custo dos produtos acabadus € dos produtos em

ustos de projeto, matérias-pt bra direta, out

diretos e as respectivas despesas diretas de producdo (com base na capacidade operacional
normal), excluindo os custos de empréstimos. 0 valor liquido de realizacao € o preco de venda
estimado no curso normal dos negdcios, menos os custos esnmadns de conclusdo e 0 custos
estlmados necessarms para efetuaravenda. j

lev: 40 a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo
e reconhecida mesmo que aprobabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena. As provisdes sao mensuradas pelo valor
presente dos gastos que devem ser necessdrios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa
antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e dos riscos especmcus da obrigagdo. O aumento da ubngagan em decorréncia da

do tempo é despesa financeira. n.

em conjunto - Acordos em conjunto sao todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controle
compartilhado com uma ou mais partes. Os Investimentos em acordos em conjunto sdo
classificados como operagdes em conjunto (Joint Operation) ou empreendimentos controlados
em conjunto (Joint Venture) dependendo dos direitos e das obrigacdes contratuais de cada
investidor. As operagdes em conjunto sdo contabilizadas nas demonstracdes financeiras para
vepresemar os direitos eas obrigacdes cummtua\s do Grupo. Dessa furma 0s ativus passivus

|nd|V|duaImeme nas demonstraqnes ﬁnancslras 0s ganhos nao rsahzados das operagoes entre

Ilens pelo custo histéri quisica t que inclui
d 6 itali; deduzido 3 lad: isquer perdas
anumu\adas por reducao ao valor recuperavel (impairment). O custo de certos |tens do |mub|||zado
em 1 de janeiro de 2009, data de transicdo do Grupo para as normas CPCs foi determinada
com base em seu valor justo naquela data. (ii) 0s
sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados
a0 item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens.
ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sdo lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. (iii) Depreciagéo - Os terrenos nao
sao depreciados. A depreciacdo de outros ativos € calculada usando o método linear para alocar
seus custos aos seus valores residuais durante a vida (til estimada. Os valores residuais  a vida
(til dos ativos sdo revisados e a]ustadns se apmpnadu a0 final de cada exercicio. As vidas Uteis
estimadas do ativo i e Edific 452anos; * Maquinas
e equipamentos: 37 anos; * Veiculos: 5 anos; * Outros: 7 anos. (iv) Baixa - 0 valor contabil de
um ativo ¢ imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for
maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienacdes sao

pela 40 dos resultados com o valor contabil e s&o reconhecidos em

aCompanhiae dos na prop dapar ompanhia.
As perdas néo realizadas também sao ellmmadas amenos que a operagao forega evidéncias
de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis dos negdcios em conjunto
sdo alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pelo
Grupo. 9. Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas - Algumas novas normas serdo
efetivas para exercicios iniciados apds 1¢ de janeiro de 2025. 0 Grupo nao adotou essas normas
na preparagan destas demnns(ragnes financeiras mmvmua\s e consolidadas. CPC 26 (R2) -
Contébeis - Substituird o CPC 26 -
4 das Di 0 "’ Tt aplica a periodos de relatdrios anuais iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2027. 0 novo padrao introduz os seguintes novos requisitos principais.
« e As entidades sao obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco categorias
na demonstracéo de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional, de investimento, de
financiamento, de operages descontinuadas e de imposto de renda. As entidades também séo
obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido das
entidades nao mudara. « e As medidas de desempenho definidas pela admlmslra@ao (MPMs)
sdo divulgadas em uma tnica nota nas financeiras.
séo fornecidas sobre como agrupar informages nas demonstragdes financeiras. Além disso,
todas as entidades sdo obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como ponto de partida
para a demonstracao dos fluxos de calxa a0 apresemarﬂuxos de ca\xa operacionais pelo método

freight), os clientes obté dute do a ” -
revisadas de forma continua. As revwsoes das estimativas san rechunhecldas prnspectlvameme nas dependenuas do cliente, j4 nas vendas externas de modalidade “CIF”, os clientes obtém “Outras recellas Ilquldas na do resulgad k. indireto. O Grupo ainda esta d novo padrao, , par
Asi obre as incertezas acior rodutos quando a aamurada donavio, 0 - (i) Ativos e I com relaganaeslrutum da do resultado d Grupo a dos fluxos de
a premissas e estimativas em 31 de dezembro de 2025 que possuem um risco significativo de o o o woppe (mst And freght), 0u - Nas vendas na modalidade “FOB” (free on board), -Um ativo financeiro é reconhecido quando a entidade selnmar parte das disp itratuais caixa adicionais exigidas para MPMs. 0 Grupo também esta avaliando o impacto

resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal
estdo incluidas. * Nota explicativa 12 - Principais premissas na mensuracan da perda por
redugao ao valor recuperavel para o contas a receber; + Nota 17-

os clientes obtém o controle de produtos quando as mercadorias sdo despachadas do depdsito
du Grupo. Os prazos de pagamento vanam de contratoa comralu De furma geral 0prazo médio

do instrumento. Exceto para contas a receber de clientes sem componente de financiamento
slgnmcatlva ns alwos financeiros sao inicialmente mensurados a valor justo e, caso ndo sejam

da vida (i, valor residual e analise de impairment dos ativos imobilizados; * Nota explicativa
IB Determmagan do valor |ust0 dos ativos bm\oglcos cnm base em dados nau observavsls
. 22-

a0 valor justo por meio do resultado, os custos de transacdo

& de 45 dias. Ndo hé acordos comerciai descontos,
entre outros. Entende-se que se trata de uma tnica ohnga:;ao de desempenho nao havendo

que se;am mretameme atnhuwews asua aqumgaa ou ermssan sao adicionados ou redundns b.

sobre como as informacdes sdo agrupadas nas demonstracdes financeiras, incluindo itens
atualmente rotulados como “outros”. Outras normas contabeis - Nao se espera que as seguintes
normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas demnnstragﬂes financeiras
|nd|vn1ua|s e conso\ldadas do Grupn + Contratos de eletricidade relacionados a natureza; e *

na definicdo das obrigacdes de de controle das

determinac@o se ha uma obrigagdo presente com probabllldade provavel de salda de Tecursos
para liquidar a obrigacéo. (i) do valor ji politicas e
contabeis do Grupo requerem a mensuracao de valor justo para ativos e passivos financeiros e
ndo Imancelws Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passlvc 0 Grupo usa dados
mercado, q possivel. Os valores just diferentes
niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (/nputs ) utilizadas nas técnicas de avaliacdo
da sequinte forma: + Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
€ passivos idénticos. + Nivel 2: Inputs, exceto os pregos cotados mc\uwdus no Nwel 1, que séo

mercadorias aos clientes. Politica de reconhecimento da lecelta A receita e 0s custos
associados sdo reconhecidos no momento da obtencao do controle pelo cliente, a depender da
modalidade de transporte acomada entre as par(es « Tipo de produto - Receita de Energia.
Natureza e a ép incluindo condicdes
de pagamento significativas - Representa a receita relacionado a geracéo de energia. A

Companhia possui contratos de fornecimento de energia gerada através da usina hidrelétrica
denominada UHE Salto Curucaca,na qual a Companhia detém 60% de participagéo e reconhece
a receita mensalmente na medida em que a energia ¢ disponibilizada na rede. Politica de
i da receita - A receita e 05 custos associados s reconhecidos mensalmente

observéveis para o ativo ou passivo, di (precos) oui
« Nivel3: Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observave\s de
mercado (inputs ndo observaveis). Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
mensuracdo dos valores justos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota
expllcatlva 18 Atlvo bioldgico; e * Nota explicativa 28 - Instrumentos financeiros. 6. Base
Oes financeiras foram prep: base no custo histrico,
cnm excecdo dos \nslrumenlos financeiros derivativos que sao mensurados pelo valor justo e os
Instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado sao
mensurados pelo valor justo e os ativos bioldgicos s@o mensurados pelo valor justo menos o
custo de venda. 7. Mudancas nas principais politicas contabeis - 0 Grupo ndo teve quaisquer
alteragdes em suas politicas contabeis em relagdo s aplicadas nas des financeiras

namedida em que a energia é dlsponlblhzada na rede * Tipo de produto - Receita de madeira.
Natureza e a ép incluindo condicdes
de pagamento significativas - Representa a receita relacionado venda de madeira advinda de
suas ﬂnreslas de pmus e eucahpm Politica de remnhemmenm da recena A recena e ns

tizado, ao valor |usta por resultados
abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no modelo de negécios da
entidade para a gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa
contratual do ativo financeiro, conforme segue: * Custo amortizado: Ativo financeiro
(instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do pagamento
de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva
manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais; * Valor justo por meio
de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo
fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal
em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de
caixa contratuais do ativo quanto sua venda bern como |nvsst|memos em mstrumenm

financeiras.
10. Caixa e equlvalenles de caixa
Contmladora Consolidado
2024 2025 2024
Caixa e bancos 38 20 15.350 9.504
Aplicacdes financeiras (i) 1.985 - 137511 75.613
2023 20 _ 152.861 __ 85117

(i) As aplicacdes financeiras se referem a certificados de depdsitos bancarios remunerados a taxa
de 102% do Certificado de Depdsito Interbancrio (CDN) (2025 & 2024) e podem ser resgatadas
imediatamente em um montante conhecido de caixa sem penalidade de juros, estando sujeito
a um insignificante risco de mudanca de valor, cuja intencao da administracdo é fazer uso
desses TECUrsos no curto prazo. Refendus saldos decnrrem da eslrateg\a e dn fluxo normal das

do Grupo. 11. Outros i referem-se

patrimoniais ndo mantidos para
reconhecimento inicial, a Companhla elegeu de forma irrevogavel por apresentar alleragaes
no valor justo do il em outros resultados abrangentes; * Valor justo

custos no
da modalidade de transporte acordada entre as partes. Maiores detalhes, vide nala expllcauva

por meio do resullado Todcs 0s demais ativos financeiros. Esta categnna geralmeme inclui

a ap\magoes financeiras variadas mantidos pelo Grupo e Controladas para auferir renda, néo
sendo recursos destinados ao fluxo normal das operagdes do Grupo.

24. e. Beneficio a empregados - Obrigacdes de beneficios de curto prazo a
reconhemdas como despesas de pessoal mnfcrme 0 servico currespondeme se]a premda 0

pelo montante do p:
preseme legal ou conslmtlva de pagar esse montante em funco de serwcu passadu pres‘lado

para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025. 8. Politicas contabeis materiais - 0

po apli politicas contabeis d abaixo de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nestas demonstracdes financeiras, salvo indicacéo ao contrério. a. Base de
consolidagéo - (i) Controladas - Grupo controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem
direito sobre, os retornos varidveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a
habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demunslra(;oes
financeiras de controladas sdo incluidas nas financeiras a partir

possa ser estimada de maneira confiavel. f. Receitas financeiras
e despesas financeiras - As receitas e despesas financeiras do Grupo compreendem receitas

. ¢. Reducao ao valor Provisa
para perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado, incluindo recebiveis de arrendamentos mercantis, bem como aqueles mensurados
a0 valor justo por meio de outros resultado: Em geral para 0s demai

financeiros, o Grupo reconhece provisdo por valor equivalente a perda de crédito esperada para
12 meses, entretanto, quando o risco de crédito do instrumento financeiro tiver aumentado

e despesas com juros. Areceita e a despesa de juros sao no resultado pelo método
dos juros efetivos. A taxa de juros efetiva! é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou

lesde o0 seu inicial, a provisao é reconhecida por valor
eqmvalente a perda de crédito esperada (vida toda). (n) Passivos financeiros - a.

recebimentos em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do i financeiro
a0 valor contabil bruto do ativo financeiro; ou ao custo amortizado do passivo financeiro. g.
Imposta de renda e annlnl:mgan social - 0 imposto de renda e a icao social do

4o inicial - Um passivo hnancelm é reconhecldo quando a entidade
se tornar parte das contratuais do mensurado a valor
justa Caso nao se|a clasmf icado comn mensurada a0 valnr |us10 por mela do resultado, os custos

da data em que o Grupo ohlwsr 0 contrme até a data em que o controle deixa de existir. Nas

diferido sao calculad base na aliquota de 15%, acrescida do adicional
de 10% sobre 0 Iucm trmutavel excedente de RS 240 para mpasw de renda e 9% sobre o lucro

sao reconhecidas por meio do método de 8 (ii) icif de
acionistas nao-controladores - 0 Grupo elegeu mensurar qualquer pammpagac de nao—
controladores inicialmente pela participagéo proporcional nos ativos liquidos i da

tributavel 0 lucro liquid 40 de prejuizos

aumentam
esse valor. b. C/ass:l/ca;ao e mensuragdo subsequente - Passivos financeiros séo classificados
como mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, exceto em determinadas

2

fiscais e base 40 social, limitada a 30% do | I d icio. A despes:

a
40 resultado. F

que incluem passivos financeiros ao valor justo por meio do
i sa0 a0 custo amortizado utilizando o método dos juros

com |mpuslu de renda e cnnlrlbulcau social cumpreende us |mpostos de renda e

Itad

g

adquirida na data de aquisicdo. Mudangas na participacdo do Grupo em uma subsididria que
ndo resultem em perda de controle so contabilizadas como transacdes de patrimanio liquido.
(iii) Perda de controle - Quando a entidade perde o controle sobre uma controlada, o Grupo
desreconhece os ativos e passivos e qualquer participacdo de nao-controladores e outros
cumponemes reglslradus no patrimdnio I\quldo referenles a essa controlada. Qualquer ganho
ou perda originado pela perda de control resultado. Se o Grupo retém qualquer
pammpaqao na antiga cnntmlada essa partlclpacao é mensurada pelo seu valor justo na data
em uue aa p da d le. (iv)

da i imonial - 0s i do Grupo em entidades contabilizadas pelo
método da equivaléncia patrimonial compreendem suas participacdes em coligadas e
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures). As coligadas sao aquelas entidades
nas quais o Grupo, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas ndo controle ou
controle conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionals. Para ser classificada como uma

il

efetivos. Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus termos
contratuais modifi etal ficaao ndo for substancial, seus saldos contabeis refletirdo

a a a0 d negomosoua

no patrimanio liquido ou em outros resultados (i) De de imposto de renda
& contribuigo social corrente - A despesa de imposto corrente & o imposto a pagar ou
receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos
a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou
areceber é reconhecido no balango palnmuma\ cnmu atlvu 0U passivo ﬂscal pelamelhor estlmauva
do valor esperado dos impostos a

a sua apuracao, se houver. Ele é mensuradn com base nas taxas de impostos decretadas na
data do balanco. Os ativos e passivos fiscais correntes sao compensados somente se certos
critérios forem atendidos. (i) Despesas de imposto de renda e contribuigéo social diferido
- Ativos e passivos fiscais diferidos sao reconhecidos com relagdo s diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os
usados para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio

0 valor presente dos seus fluxos de caixa sob 0s novos termos, utilizando a taxa de ji juros efelwa
original. A diferenca entre o saldo contabil do i quando da

2025 2024

Conta I (a) E
Outras aplicacdes - 117
516 __ 36982
Ativo circulante 5.493 36.982

Ativo ndo circulante (b) 9.023 -
14.516 36.982

(a) Aplicacdes financeiras compromissadas remunerados a taxa de 93% e 102% do Certificado

de Depdsito Interbancério (CDI). (b) Se refere a aplicacdes financeiras atreladas em garantia de

empréstimos e financiamentos de longo prazo.

12 Contas a receber (consolidado)

Circulante 2025 2024
Clientes nacionais 88730 71439
Clientes estrangeiros 19.631 35.306
Partes relacionadas (nota 15) 3.534 2.092

X 7
Ativo circulante 104.822 108.837
Ativo ndo circulante 7.073 -

11895 __108.837
Em 31 de dezembro de 2025, contas a receber de clientes no valor de R$ 2182 (R$ 1.523 em

ndo substancial dos seus termos e seu saldo cnmahwl |med|atameme amenor a Ia\ madmcaqao

€ reconhecida como ganho ou perda Itado do period I

sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente alnbmvels aemissao

de acdes e opgdes de acdes sdo reconhecidos como dedugan do pammamn Ilqulda liquido de

quaisquer efeitos tributdrios. Os dividendos minimos

sdo reconhecidos como passivo. m. Provisdes - As provisdes para acdes judiciais (trabalhista,

civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigaco presente ou ndo

formalizada (constructive ubhgalwon) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) € provavel que

umasaida de recursos sela necessdria para I\quwdaraobngagau e (i) o valor puder ser estimado
L Q uma imilares, a de liquidé-las

2 it vencidos, mas nao foram provisionados. A andlise de vencimentos dessas
contas a receber esta apresentada abaixo:

Consolidado
2025 2024
Até trés meses 17 1505
De trés a seis meses 844 -
Acima de seis meses 164 18
218

Segundo avaliagdo da administracdo, este contas a receber vencido esta em processo de
negociacdo e deve ser totalmente recuperado até 31 de dezembro de 2026. A exposicdo do
Grupo a riscos de crédito e de mercado e perdas por reducao ao valor recuperavel relacionadas

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Ricardo Baldo Pacholek.
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo DA1E-B898-AF4F-0261.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Ricardo Baldo Pacholek.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo DA1E-B898-AF4F-0261.
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a0 “Contas a receber de clientes”, esta divulgada na nota explicativa 28 (b).
13 Estoques

(Consolidado)
2025 2024
Produtos acabados 9.925 126156
Matérias-primas 34613 31.825
Materiais auxiliares 17.060 18.607

Iméves (i) 11.399 11.399

6
(1) Os valores classificados na linha de imdveis se referem a lotes e terrenos disponibilizados
para venda pela controlada Juquid Empreendimentos Imobiliarios. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, as matérias primas e os materiais de consumo incluidos no “Custo das vendas”
das controladas Santa Maria e Reflorestadora, totalizaram R$ 483708 (R$ 493726 em 31 de
dezembro de 2024). A administra@o nao tem expectativa de perdas na realizacao dos estoques.
14. Tributos a recuperar
Cnmroladnra Consolidado
_2025 2025 _2024
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e prestacao de

servicos (ICMS) (i) 23 12 5376 3.507
Antecipacdes de imposto de renda e contribuicdo social 447 366 13.683 12172
Programa de Integragao Social (PIS) e Contribuicdo para o

Financiamento da Seguridade Social (COFINS) (i) - - 1830 21.497
Outros - - _ 2 -

—4n
Circulante 457
Néo circulante (i) 13
—4n

15. Partes relacionadas - Composicdo dos saldos

(i) ICMS a recuperar -0 saldo de ICMS a recuperar se ref

édito do CIAP que serd

em 48 parcelas. (i) PIS/ COFINS a recuperar - Em 2021, a controlada Santa Maria reconheceu
créditos levantados em aao ajuizada pela controlada objetivando a exclusao do ICMS da base de
calculo das contribuicdes ao PIS e @ COFINS. O valor total reconhecido foi de R$ 65.343, sendo
R$ 29.631 de principal (reconhecido no resultado na rubrica de outras receitas operacionais
conforme nota explicativa 26) e R$ 35.712 de atualizagdo (reconhecido na rubrica de receitas).

A controlada estima a utilizacao total dos créditos nos préximos 24 meses.
Movimentagdo dos créditos de PIS e COFINS em 2025:

Saldo inicial em 01 de janeiro de 2025

Créditos apurados no exercicio 57398
Compensacdo com débitos de IPI (17.981)
Débitos apurados no exercicio (65.442)
Crédito extemporaneo 6.216
Outras movimentacdes 142
Saldo final em 31 de dezembro de 2025 1830
Movimentaco dos créditos de PIS e COFINS em 2024:

Valor
Saldo inicial em 01 de janeiro de 2024 44.579
Créditos apurados no exercicio 56789
Compensacdo com débitos de IPI (21.931)

ambientes em que opera. 0 Grupo possui politicas e procedimentos ambientais voltados a0
cumprimento de leis ambientais locais e outras. (ii) Risco de oferta e demanda - 0 Grupo
esté exposto a riscos decorrentes da flutuacéo de precos e do volume de venda de madeira.
Quando possivel, o Grupo administra esse risco alinhando seu volume de corte com a oferta
e demanda do mercado. A Administracao realiza andlises regulares de tendéncias da industria
para volumes projetados de corte e preco. (iii) Riscos climdticos e outros - As plantacdes
do Grupo estdo expostas aos riscos de danos causados por mudancas climéticas, doencas,
incéndios florestais e outras forcas da natureza. 0 Grupo possui processos extensos em
funcionamento voltados a0 monitoramento e a redugdo desses riscos, incluindo inspecdes
regulares da saide florestal e anélises da indistria para doencas e pragas. A conciliagdo
dos saldos contabeis no inicio e no fim do exercicio é a seguinte:

2025 2024
Saldo no inicio do exercicio 90.001 53.91
Gastos com plantio de pinus e manutencdo 11.587 10.456
Aquisicdo de florestas (ii) 10.578 520
Exaustao de ativos bioldgicos (5.263)
Baixas de florestas
Variacdo do valor justo (i) 30.377

Saldo no final do exercicio
(i) A variagao esta relacionada ao preco estimado por tonelada da madeira de R$ 143,40

2025

Santa Reflores- Acionistas
Maria Cia  tadora e outras
de Sao partes
Papele  Manoel  relacio-
Celulose Ltda nadas __Total
Ativo circulante
Contas a receber (nota 12) 1.059 137 415 161
Dividendos a receber 19713 - - 1978
Ativo néo circulante
Matuos (i) - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 1919 1919
Contas a receber (nota 12) - - - -
Dividendos a receber 17037 - - -
Passivo circulante
Fomecedores (nota 19) - - - -

Passivo de arrendamento - - 30 30
Qutras obrigacdes com partes relacionadas - (700) (475)  (1175)
Distribuicdo de dividendos a pagar (nota 23 (d)) - - (16.848) (15.848)
Passivo ndo circulante

Fornecedores - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - -
Passivo de arrendamento - - 87 87
Distribuigao de dividendos a pagar (nota 23 (d)) - - (20.658) (20.658)
Principais operacdes

Vendas de produtos e/ou servicos - - -
Custo de produtos e/ou servigos - - - -
Servicos intercompany 28.449 1676 4223 34.345

(i) 0 grupo econdmico no qual a Companhia é pertencente possui gestdo de caixa centralizado de forma que as operacdes de mutuos sao realizadas e liquidadas conforme necessidade de
caixa das empresas. Nao houve incidéncia de juros em 2025 e 2024, e ndo ha vencimento pré-definido. Para os mituos existentes em 31 de dezembro de 2025 néo ha expectativa de liquidacdo
nos proximos 12 meses. Em 2025, o valor de R$ 49.887, com as partes relacionadas, s refere, principaimente, a mituos para construgéo da PCH. As transagdes com partes relacionadas sao

- Aliquota efetiva

do imposto de renda e da contribuigao social - A conciliagdo do imposto de renda e
da contribuico social pela aliquota nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024
Lucro antes dos tributos 52300 64457 78463 87620
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais ~ (17782)  (21.916)  (26.677)  (29.791)
Equivaléncia patrimonial 17765 21.878 - -
Lei do bem - - 4.555 3.914
Diferenca de aliquota em controladas (i) - - 2965 12578
Outras adicdes permanentes 13 22 607 2.396
IRPJ & CSLL apurados 4 15) _(18.550) _ (10.903)
Corrente ) (15)  (14.049)  (9.034)
Diferidos = - _ (4.501) _ (1.869)

IRPJ e CSLL apurados

(i) A controlada Reflorestadora Sdo Manoel Ltda. esta enquadrada no regime de lucro
presumido, sendo assim o imposto de renda e a contribuicdo social sdo apurados aplicando-
se sobre a receita bruta auferida o percentual efetivo de 2,28% para receita de venda de

Débitos apurados no exercicio (61794) em 2025 (RS 141,21 em 2024). i) Aquisicdo de florestas com pagamento em 5 anos, dos Produtos e 7,68% para receita de prestagao de servigos. Sobre os valores apurados aplica-
Outras movimentacoes 3854 1 ais, RS 7.858 ndo afetaram o caia do priodo. se 0s percentuais de 34% relativo ao IRPJ e CSLL. 22 Provisdo para acdes judiciais e
Saldo final em 31 de dezembro de 2024 ) 21.497 1. 2025 2024 depdsitos judiciais (consolidado)
0 saldo classificado no realizével a longo prazo é composto por tributos (ICMS) sobre ativo fixo i N ' T~ a. Depositos judiciais
& em processo de compensacao (R$ 3.346 em 2025 e R$ 1.429 em 2024). Forecedores de materiais e servicos 134173 165.461
Fornecedores de imdveis 568 2.000
Fomecedores estrangeiros 7097 5.003 Depdsitos judiciais de natureza tributaria (i)
Partes (nota 15) 9,050 2,867 Depdsitos judiciais de natureza trabalhista
2024 2025 2024 Qutros 360 578 1826 1734
Reflores- Acionistas 151.248 173.492 (1) 0saldo de RS 1.686, em 2025 e 2024, refere-se a0 processo n®.50044625920214047006,
tadora e outras Outras Acionistas/ Circulante T W50 170504 referente a acdo do diferencial do percentual de calculo do GIL/RAT. b. Natureza das.
Sdo partes partes  Quotistas Acionistas e Nao ciculante () 6718 29088 cnn}ingém_:ias - 0 Grupo é_pans envolvida em agoes tributérias, cw’veis_ e trabalhistas, e
: : : ———— = esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais,
Manoel relacio- relacio- residentes outras partes 151.248 173.492 L onds " " IS
Ltda nadas Total nadas nopais _ Total relacionadas _Total o - = = quando aplicéveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. O Grupo, com base na opinido
—_—— — —— ———— ——— —————— —— (i) O principal valor se refere a aquisicao de florestas de partes relacionadas com vencimento de seus advogados internos e de seus consultores legais externos, avalia a necessidade
até 2031. Aexposicdo do Grupo a riscos de moeda e de liquidez relacionados a fornecedores, ou ndo de provisdo para cobrir eventuais riscos de contingéncias. Em 31 de dezembro de
ur 4159 4.306 87 87 2092 2092 g5ty divulgada na nota explicativa 28(b). 2025 e de 2024, 0 Grupo ndo possuia processos para os quais houvesse necessidade de
13.401 - 13401 - - -2 e i -a. dos saldos constituicdo de provisao para contingéncias. c. Perdas possiveis, nao provisionadas no
2025 2024 balango - 0 Grupo é parte em agdes de naturezas tributéria, civel e trabalhista, envolvendo
- - 3279 17088  49.887 22.594 2259 Girculante riscos de perda classificados pela administragdo como possiveis, com base na avaliagao de
1919 1919 - - - Cessao de créditos (v) 66.231 56,080 S€US consultores juridicos, para as quais nao ha provisdo constituida.
- - 2660 - 2660 * Capital de giro () 23810 25,664 Consolidado
17037 - Leasing (i) 326 1030 PR S
Agéncia Especial de Financiamento Industrial-Finame (iii) 1649 1718 Civel , an 368
(360) (360) (2.332) - (2332) (2.867)  (2:867) \ota comercial W) 126 157 Tributéria (i) - 14.655
- - - - - - - * Outros 1017 948 Trabalhista 1751
(700) (5.610) (6.310) (475) - (475) (200)  (200) w T 85507 .240 16.774
- (1.330) (1.330) - (19116)  (19116) (3.287) (3.287) Nao circulante ————— — (i) Os processos de natureza tributaria referem-se principalmente a0 processo
. A 10940722215/201341 no valor de R$ 7764, referente despesas de depreciacdo do ativo
_ ) - (671) . ) Caplt.a\ d‘? giro (i 151430 88.630 i 23, Patriménio liquido - a. Capital social - Em 31 de dezembro de 2025
B ) S99 (1902 (2662) (2662) L€ () 69 394 g capital social ¢ dividido em 59.976.078 (9.030.414 em 2024) agdes ordinrias no valor
. . . N R N _ Agéncia Especial de Financiamento Industrial-Finame (iii) 18.811 26.810 nominal de R$ 5,1952213, conforme composigéo a seguir:
. - (20.800) (20.800) . _ Nota comercial (iv) 45.429 53.000 Valor
Outros 2.403 3.420 2025 2024
- R N 207 - 207 193 493 2181 172.254 Marcelo Podolan Lacerda Vieira 155.794,50 23.45750
- R - (24) - (24) (168)  (168) Total dos empréstimos e financiamentos 311.301 257851 Wanderleia Lacerda Vieira Caron 155.794,50 23.45750
1,680 31.056 32736 34.345 - 34345 30736 32736 (i) A taxa média de juros de empréstimos de capital de giro no exercicio findo em 31 de __ 31158900 _ 46.915,00

dezembro de 2025 foi de 1,39%, (1,27% em 2024) a0 ano, mais a variacdo do CDI. (ii) A taxa
média de juros para os contratos de Leasing foi de 1,18% ao ano, sem CDI, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2025, (1,26% em 2024). (iii) A taxa média de juros para os contratos

(consolidado) - Em 31 de dezembro de 2025, o Grupo possui 6.670 hectares de florestas
(5.346 hectares em 2024), localizadas no Estado do Parana, as quais s@o mantidas a valor
justo, conforme premissas apresentadas abaixo. A formagao de florestas € iniciada pelo
plantio de mudas em terras préprias e de terceiros, cujo primeiro corte ocorre apés 14
anos do plantio. As terras em que as florestas estdo plantadas so classificadas no ativo
imobilizado. a. Mensuracéo dos valores justos - A mensuracdo dos valores justos e seus
inputs foram classificadas como nivel 3 nas técnicas de avaliacdo utilizadas (inputs que

se referem aos custos de formacdo dos ativos bioldgicos acrescidos dos custos de capital
referente a terras. Inputs significativos nao observéveis: + Precos estimados de madeira
por tonelada de 143,40/ton. (141,21/ton em 2024); * Rendimentos estimados por hectare
de 436,61 ton. (437,99 ton em 2024); e * Taxa de desconto ajustada ao risco de 12 45%

Em 2025, foi realizado aumento do capital social com a integralizac@o de reservas, no
valor de R$ 264.674, conforme ata da 61° AGE de 17 de dezembro de 2025. b. Ajustes
de avaliagéo patrimonial - O Grupo reconhece nesta rubrica os saldos da reserva de

realizadas sob condicdes especltmas acordadas entre as partes relacionadas. Essas transacdes, devido as suas especificas, ndo sa com transacdes efetuadas com de Finame foi de 14,23% ao ano no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, (13,81% reavaliagdo, bem como o valor justo correspondente ao deemed cost. O efeito acumulado serd
partes nao -a. icdo dos saldos em 2024). (iv) Em 2024 a Controlada Santa Mania, realizou a Emisso de Notas Comerciais revertido, quando aplicavel, para o resultado através da depreciacdo dos bens reavaliados
Percentual de a Resultado de Saldo de i Escriturais no montante de R$ 53157, através de oferta realizada de acordo com a Resolugé@o ou através da alienacéo do imobilizado. Inclui também a parcela efetiva da variagao liquida
Patrimdnio Resultado do CVM 160, com distribuigéo no mercado primério e secundario. A taxa média de juros dessa acumulada do valor justo dos instrumentos de hedge (NDF) utilizados em hedge de fluxo
liquido exercicio 2025 2024 2025 2024 2025 2024 captagéo foi de 1,93% ao ano mais a variagéo do CDI, e o vencimento final é em dezembro de caixa até o reconhecimento dos fluxos de caixa que foram protegidos. c. Reserva de
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial de 2029, com dois anos de caréncia. 0 dos juros ocorrera entre lucros - Reserva legal - A reserva legal é constituida & razao de 5% do lucro liquido
o o a data de emissdo e até o encerramento do periodo de caréncia, e semestralmente, no dia apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei 6.404/76 até o limite
Santa Maria Cia. f!e Papel e Celulose 225562 49.973 88,73% 88,73% 44.343 33.582 200150 208.837 15 dos meses junho e dezembro de cada ano, apds o periodo de caréncia ¢ até a data de_de 20% do captal social. No ano de 2025 foi realizada a constituigao de reserva legal no
Reflorestadora 2o Manoe Ltda. 218,665 1330 8136% 1948% 9218 3648 77908 154m5 %0 e : or de RS 2,627, em 2094 1o h (tuicA s
; " . ’ vencimento, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2026. (v) Refere-se a Valor de R$ 2.627, em 2024 ndo houve a constituicdo da reserva. Reserva de retencdo de,
Juguid Emprgend\menws Imub\llaru?s Ltda. 13.259 (1.231) 91,84% 91,84% (1131) (347) @17 13.307 operagdo de antecipagdo de recebiveis da Controlada Santa Maria, junto ao fundo Kerdos, /u€ros - O saldo remanescente dos lucros acumulados ¢ destinado & reserva de retengao
Santa Anastdsia Geradora de Energia Ltda. 13.535 (202) 88,69% 88,69% (179) (414) 12.005 12184 onde a Controlada cedeu recebiveis de clientes, com taxa média de 2,3% ao més. O contas d€ lucros visando a aplicagdo futura. As destinagdes sao aprovadas pelos acionistas em
S&o Manoel Participagdes Societérias Ltda. (482) (1) 60,00% 60,00% (1) (122) (290 (289) a receber de clientes no foi desreconhecido do balango patrimonial, porque a Controlada Assembleia propria convocada para apreciar e aprovar as demonstrages financeiras. d.
Outros investimentos - - - - - - 156 156 retém todos os riscos e beneficios, e o valor recebido na transferéncia Dividendos - Conforme o estatuto social da Companhia, deverdo ser distribuidos 25% do
Total dos investimentos 52.251 64.347 402106 _ 388.340 foi reconhecido como empréstimo bancério garantido. lucro como dividendos minimos, apds a compensacdo de prejuizos acumulados. Em 2025
_—— e ——— = i 30 dos imos e financi houve a distribuicao de lucros no valor de R$ 46.106, em 2024 foi distribuido R$ 42.995,
b. Movimentagéo de saldos Santa Maria Reflorestadora Santa Anastésia  Sdo Manoel . dos lucros apurados, conforme demonstrado na tabela abaixo:
Cia. de Papel Sao Manoel Juqula Empreend. Geradora de  Participacdes Saldo e~m 31 de dezembro de 2023 & 2025 2024
e Celulose Ltda, igrios Ltda. __Energia Ltda. iotari Outros Total Captacoes 572460 5140 anterior - iicio do exercicio 1330 T1.604
Amortizacdo do valor principal (544.486) Distribuicdo de dividendos 46106 42.995
aldos em 31 de dezembro de 202: 225762 122.497 13.654 12. 167) 1 74.50(
S. .3 ” r. 023 576 9 565 598 (167) 56 574,500 Apropriagéo de juros (i) 34178 Valores de dividendos pagos 10.930 53.269)
Distribuicdo de lucros em investidas (49.377) - - - - - (49.377) Saldo a pagar - final do exercicio 36.506 1330
ivalBne " . Pagamento de juros e variacdes monetérias e cambiais (32.474) pag: ) 5 . ——— ———
Equivaléncia patrimonial 33.582 31.648 (347) (414) (122) 64.347 —_— e de dividends tante d
i i Sald 31 de dezembro de 202 257851 Em 2025, do total foi pago o R$ 10.930 aos acionistas
Reflexo ajuste de hedge accounting (1130) - - - - - (1130) >aldo em 31 de dezembro de ———2B (R§ 53,269, em 2024), permanecendo saldo a pagar de R$ 36.506 em 31 de dezembro de
Saldos em 31 de dezembro de 2024 208.837 154145 13.307 12184 (289) 156 388,340 Captacdes o 572694 2025 (R$ 1.330 em 2024). De acordo com ata da 61 AGE, do saldo de dividendos a pagar, R$
Distribuigao de lucros de investidas (1) (54160) B - B - - (54160) Amortizacao do valor principal (S17.541) 15,848 serdo pagos até 3 de dezembro de 2026, R$ 15.268 até 30 de dezembro de 2027 ¢
Equivaléncia patrimonial 44.343 9.218 (1131) (179) 1) - 52,251 Apropriagao de juros (i) 43.922 R$5.390 até 30 de dezembro de 2028. 24. Receita (consolidado) - A receita compreende
Aumento de capital em investidas (1) - 13.401 - - - 1341 Pagamento de juros e variagdes monetérias e cambiais 0 valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela comercializacao de produtos
Variacio d de mud: D I de participagdo (1) N 1144 _ N _ N 1144 Saldo em 31 de dezembro de 2025 € Servicos ;m c:rsulnnrmal gas at;vidades do G:jupndA receita éAapresen(ada liquida dgs
" " K ) . ) . . Mara cantaiooy IMP0stos, das devolugGes, dos abatimentos e dos descontos. A receita proveniente de
Reflexo ajuste de hedge accounting 1130 1430 (7 Do total de juros apropriados no exercfcio de 2025, a controlada Santa Maria capitalizou. o % produtos e servios é reconhecida quando seu valor pode ser mensurado de
Saldos em 31 de dezembro de 2025 200150 177.908 12477 2005 (200) 156 402106 Custos de empréstimos novalorde RS 5.819 (RS 1.299 em 2024), conforme nota explicativa forma confiavel, significantes riscos e beneficios inerentes ao produto sdo transferidos
17.Imobili i -a Iodo e dos saldos 17 c). (i) Vencimento dos contratos classificados no passivo no circulante Os montantes . - "o S0 S S S detém mais envolvimento com o produto vendido
Ao alongo prazo tém a seguinte composicdo por ano de vencimento: P . . P ’ . P N P L
Méquinas, N & € provavel que os beneficios econdmicos sejam gerados a seu favor. Uma receita ndo é
Edificios e equipamentos Obras em Consolidado ida se ha uma incerteza significativa de sua realizacao. A tabela a seguir demonstra;
Terrenos itori ei 0 Veiculos Outros Total Ano 2025 2024 , geracdo de receitas em 2025 e 2024:
Em 31 de dezembro de 2023 189745 145.543 158.342 4872 16177 4.897 519.576 2026 - s 2025 2024
iSico: 2027 65734 51546 Receita bruta de vendas
:ﬂ“'s";‘.)es s dod ) 04 95 3'93757 14330328 .32 31338 41“'3[;%6 s 62963 agup Mercado ntemo 846.033 807839
lenagoes, liquidas de depreciacdo - - (33) (1302) - (®) (1350) ) : " Mercado extemo 109.929 114,448
Transferéncias entre contas patrimoniais - 5.537 13.422 - (19:49) 190 - 2029 acima 89.445 38.837 Impostos sobre vendas (171.296) (166.077)
Depreciagao - (4757) (15.643) (2.239) - (1.007) (23.646) 218142 172.254 Ouras dedugdes 4.479) 3.961
Em 31 de dezembro de 2024 189.849 147,258 160.063 5669 35352 4.455 542,646 c. Garantias - Os empréstimos e financiamentos séo garantidos por contas vinculadas, e Heceita liquida das vendas —[80I] ___[:0.289
Custo reavaliado, liquido 189.849 237844 458299 14199 35.352 15.612 951155 aval cruzado do acionista pessoa fisica e juridica. d. Clausulas restriti -0s 25 m sobre a natureza dos custos e despesas gerais e administrativas
Depreciagao acumulada - (90.586) (298.236) (8.530) - (11157) (408.509) contratos de empréstimos e financiamentos mantidos pela controlada Santa Maria Cia. de econhecidas na demonstragao do resultado i
Saldo contabil, liquido 189.849 147258 160.063 5,669 35.352 4.455 542.646 Papel e Celulose junto as instituicdes financeiras contém clausulas usuais de compromissos Consolidado
Aquisices 200 N 3990 5 0306 70 78301 (“covenants),relaci aaspectos admini is e financeiros. Dentreos _ 2025 2024
Alienagdes, liquidas de depreciacdo - (38) (33) - - N @) saldos passivos, a controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose possui em 2025 dividas Malle_nas-D"'“aSve_ materiais de consumo 483708 493726
Transferéncias entre contas patrimoniais - 5.086 55.996 N (61.544) 168 (204) cOm saldo totalde R$ 161.411 (RS 85.023 em 2024) a vencer entre 2022 e 202§ onde estes Saldrios e beneficios a gmpregados 50717 47461
Depreciacd contratos contém covenants financeiros que estabelecem que ao final do exercicio de 2025: Despesas de manutencao 23745 23.852
preciacéo - (4.951) (17.402) (2.231) - (904) (25.488) . P P " PR o " " -
Em 31 de dezembro de 2025 0039 41355 20264 183 G 4689 565.004 Ocapital circulante liquido (CCL) seja maior ou igual a 0,9; « A divida liquida dividido pelo Depreciagéo, amortizacao e exaustdo 36.438 31855
Cust jiado, louid W ﬁ 58 ‘252 n §44 16’114 15750 W EBITDA seja menor que 2,7. Para a andlise dos indicadores acima, os contratos preveem que Despesas de transportes 48141 48.351
D“S 0 '_E"’V“a iado, \q‘uwdo . . - 1 ’ 7 y . ° - y " 7 sejam consideradas as demonstragdes financeiras da Santa Maria Cia. de Papel e Celulose Servicos de gestdo 8.275 7534
epreciagao acumulada y (95.537) (315.638) (10.761) . (12.061) (433.997) oy conjunto com as des financeiras da Sao Manoel Ltda. Em  Programa de participacéo nos resultados 4139 2.873.
Saldo C°’“"‘_""v Iquudo - 190139 17355 202.614 4183 16114 4689 565.094 31 de dezembro de 2025 e 2024, 0 Grupo esté em conformidade com todas as obrigagdes Consultorias, assessorias e auditorias 8273 7884
Taxas anuais médias de depreciagao % - 22 _ 211 22 - 138 - e indices financeiros requeridos pelos contratos de empréstimos e financiamentos, de tal Qutros custos e despesas 19764 13527
(i) Em 2025, a controlada Santa Maria distribuiu lucros no valor de R$ 61.036 (RS 55.646 - _ basead dados observveis d do- inputs ndo observa tilzand forma que o foi em linha com o na de liquidacao previsto. cysto das vendas, custos de distribuicao e despesas administrativas __685.200 __677.063
em 2024), sendo o valor de R$ 54160 para a Controladora Santa Adm, ¢ RS 6.876 para "o Sa0 baseados em dados observaveis de mercado - inputs nao o! servaveis), utilizando- no contrato. 21 Imposto de renda e social -a Custo dos produtos vendidos 572645 573531
i i reali i i se a metodologia de fluxo de caixa descontado. Abaixo sdo apresentadas as principais dos saldos de tributos diferidos - Os saldos de ativos e passivos diferidos reconhecidos
os acionistas ndo controladores. (i) Em 2025 foi realizado aumento de capital social na tilizad As florest tid 0 histé 16 0 t a p Despesas com vendas 63126 59.505.
controlada Reflorestadora sdo Manoel, pela acionista Santa Maria Administrag&o no valor de premissas utilizadas: (i) As flores as serdo mantidas a custo hist6rico até o terceiro ano de. gpresentam-se como segue: Despesas gerais e administrati 49.429 44,027
ilizaca viden: 5 icinaca lantio, em éncia do da istragao de que durante esse periodo, PR . pesas gerais e administrativas —oaaa _ Audl)
R$ 13.401, com a utilizacéo de dividendos a receber. Essa variacéo de participacéo resultou P - N B Diferido ativo e passivo__ yta) dos custos & despesas
em ganho de RS 1144 sobre o patrimdnio liquido da controlada. (i) Valor recuperavel 0 Quslu histérico dos_ allvus_bluléglcos se aproxima de seu valor justo. (ii) As florestas 2025 2024 ) o ) pe—~ =5
(impairment) e revisio das vidas titeis o ativo imobilizado - 0 ativo imobilizado tem o afcs 0 terceiro anotsau valurlzg@as por seul valor~ Juz(o, 0 (éuatxl reflete udprgga ge ven:a do Prejuizos fiscas  base negativa de contibuigdo social ) T ) 26. Outras r_eceltas spes 2025 2024
seu valor recuperavel analisado, no minimo, anualmente, e para os exercicios findos em 31 &tIV0 MeN0S 05 CUStoS necessarios para colocagao do produto em condioes de venda ou . N ” Outras receitas operacionais
consumo. (i) A metodologia utilizada na mensuragao do valor justo dos ativos bioldgicos Vlor justo de ativo fixo (“deemed cost”) (82.236) (82854)
de dezembro de 2025 e 2024, a Administracdo ndo identificou mdlcadures de que o ativo g G J 9! Ajuste de d iaci0 pela vida dtil 19.544) 20169 Créditos tributarios (a) 2774 876
imobilizado poderia apresentar problemas de impai 2 taxas de 4 projegdo dos fluxos de caixa futuros de acordo com o ciclo de produtividade Ajuste de depreciacéo pela vida (til (19.544) (20169) Ganho lquidagio energia 5) 168 %
depreciago do ativo imobilizado foram revisadas durante o exercicio, ¢ a Administracdo nao Projetado das florestas, levando-se em consideracao as variagdes de prego e crescimento Outros __ (8693)  (8.693) Venda de imobilizado 439 2306
identificou a necessidade de alterar as taxas de depreciago/vidas uteis. b. Capitalizagao dos ativos bioldgicos. (iv) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde Tributos diferidos ativos e passivos, liquidos 108.084) 103.673) Vendas de materias d an .800
de custo de empréstimos - Durante o exercicio de 2025, a controlada Santa Maria Cia. @ WACC (custo médio ponderado de capital). (v) Os volumes de produtividade projetados b, Movimentagdo dos saldos RE“ as eﬂ'“ade’f_'; (WE’S”S i 29
de Papel e Celulose capitalizou custos de empréstimos no valor de R$ 5.819 (R$ 1,299 em das florestas séo definidos com base em uma estratificacéo em funcao de cada espécie, aido em 31 de dezembro de 2023 101,804 hecuperagao de tributos & contribuigdes (c) - R
2024). c. Obras em andamento - Em 2025, a controlada Santa Maria possui o saldo de R§ potencial produtivo e idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas compde um Valores reconhecidos no resultado do exercicio 1860 Outras receitas _ 1967 _ 1686
11.986 (R$ 32166 em 2024) de imobilizado em construgdo. Em 2025, a principal redugéo fndice denominado IMA (Incremento Médio Anual), expresso em toneladas por hectare/ano Saldo em 31 de dezembro de 2024 103673 8715 5734
refere-se a conclusdo do projeto Coater Il, o qual visa a ampliagéo na produgéo da linha de utilizado como base na projegéo de produtividade. O plano de corte das culturas mantidas val hecid ttado . —— Outras despesas operacionais
papéis especiais. Dos projetos em andamento, os principais sao: Novo Sistema de Preparo pela Companhia ¢ de 14 anos. (vi) Os pregos dos ativos bioldgicos, denominados em Ry “@0'es recomeados noresutado doeercico 431 ¢ 0 0o aiienacag e baixas do ativo imobilizado (nota 17) (1457) (976)
de Massa (RS 1.455); NR23-Adequagao Sistema de Incéndio (R$ 7.330). 18. Ativo bioldgico {onelada s os pregos praticados pela Companhia na regiao. (vii Os gastos com plantio ‘Saido em 31 de dezembro de 2025 BB e venda de materiais diversos (86) )

(i) Em 2023 a controlada Santa Maria, realizou a reconstituicdo de imposto de renda e
contribuicdo social sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa no montante de R$
15.817, em virtude do pedido de exclusdo do PERT. Dessa forma, em 2023, foi reconhecido
R$ 15.817 de prejuizos fiscais e base negativa contribuicdo Social em contrapartida

(11,70% em 2024). Estratégia de de risco i as
florestais - 0 Grupo esta exposto aos seguintes riscos relacionados a suas plantacdes: (i)
Riscos regulatdrios e ambientais - 0 Grupo estd sujeito a leis e regulamentacdes nos diversos

a0 i do passivo aos débitos tributarios, sendo que do saldo
reconhecido, foi utilizado, ainda em 2023, R$ 4.400 como reducdo da base de calculo de
apuracdo do imposto de renda e contribuicao social do exercicio. ¢. Conciliagao despesa

Perda na liquidacéo de energia (b) (2.765) (2.786)
Outras despesas (1.982) (2.376)

(6.290) (6150)
2.425 (416)

(a) Em 2025, os créditos tributarios, se referem, principalmente, ao reconhecimento de crédito
extemporaneo de PIS e COFINS periodo base de 2020 a 2023, realizados pela controlada
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Santa Maria. (b) Ganhos e perdas na liquidagao de energia referem-se a variacéo da receita
realizada no mercado de energia sobre sobra do volume produzido disponibilizado na rede.
Aliquidacao é calculada por perfil mediante a apuracao das diferencas entre a modulagao
dos contratos de venda e da geracdo, apds a aplicagao das perdas sendo assim valoradas a
preco de liquidacdo das diferencas - PLD. (c) Se a refere a recuperacao de tributos realizados
pela controlada Santa Maria, sendo os principais sobre diferenca de aliquota de ICMS, PIS e
COFINS sobre depreciagdo e crédito Reintegra Zona Franca de Manaus.

27. Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado
2025 _ 2024 _ 2025 _ 2024
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes financeiras 1“9 18 1275 12249
Receitas com derivativos - - 5013 -
Juros ativos - - 703 64
Descontos obtidos - 1 95 3
Dividendos de cooperativa de créditos - - 2 4
Atualizacao monetdria de créditos tributérios (i) 2 23 5789  4.081
Outros - - 169 385
176 42 __23116 16.786
Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre
empréstimos e financiamentos 3) (22.523) (24.400)
@ M @ (83
Variagdo cambial - - (3.991)
Despesas com derivativos - - (4.020) -
Desagio de recebiveis (ii) (15.364) (9. 623)

Outras despesas financeiras

@) 49128) s
B 30 126.0%) (17460

(i) Atualizagdo monetaria referente aos créditos tributarios originados do transito em julgado
do processo administrativo n® 2006.70.06.002956-4/PR que trata da exclusao do ICMS da
base de calculo do PIS e da COFINS. (ii) O valor se refere a encargos sobre antecipacdo de
recebiveis, realizados pela controlada Santa Maria, com taxa média de 2,3% ao més, 0s quais
sd0 idos de acordo com a éncia, conforme termos de cessdo de crédito.
28. contabil e valores justos - A tabela a
sequir apresenta os valores contabms dos ativos e passivos financeiros, 0s quais, devmo a

SANTA MARIA ADMINISTRACAO E PARTICIPACAO S.A.

virtude de suas taxas de remuneragao serem baseadas na variaéo do CDI. * Contas
a receber de clientes - Decorrem diretamente das operacdes da Companhia, sendo
mensurados pelo custo amortizado e estdo registrados pelo seu valor original, deduzido
de proviséo para perdas, quando aplicavel. O valor contdbil se equivale ao valor justo

bancos e instituicdes financeiras de primeira linha, consideradas de baixo risco. (ii) Risco
de liquidez - E o risco do Grupo ndo dispor ds recursos liquidos suficientes para honrar
seus. I financeiros, em &ncia de de prazo ou de volume
a liquidez do caixa em

entre os recebil e previstos. Para

lenda em vista o curtissimo prazo de liquidacdo dessas operacdes. * e moeda nacional ira, séo premissas de e
e partes i -Sdo ifi cOmo passivos !ulums A tabela a sequir apresenta os passivos financeiros do Grupo, por faixas de
financeiros mensurados ao custo amortizado de acordo com as condigdes a0 perfodo no balango ial até a data

Esta definico foi adotada de acordo com entendimento da Administracao e reflete a
informagao contabil mais relevante, levando-se em consideracéo o modelo de negdcios da
Companhia. Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo - Técnicas de avaliagdo
inputs significativos nao observaveis. A tabela abaixo apresenta as técnicas de valorizacdo
utilizadas na mensuracdo dos valores justos de Nivel 1 para instrumentos financeiros no
balango patrimonial: « Tipo - Equivalente de caixa, acdes e fundos de investimento. Técnica
de avaliagao - Técnica de comparacao de mercado: 0 modelo de avaliagdo é baseado em
miiltiplos de mercado derivados de precos cotados das empresas e fundos de investimentos.

contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela so os fluxos de caixa futuros,
que incluem os juros a incorrer, motivo pelo qual esses valores pndem nao ser conclllados

3112.2025

Cendri
Indexador Risco provavel Cendrio | Cenario Il

2.278 Délar Baixa da taxa (119) (3.223)  (6.326)]
Efeito no resultado 119) (3.223 6.326)
Cotagéo do ddlar 5,45 4,09 2,73
Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros - 0 risco de taxa de.
juros do Grupo decorre de empréstimos e financiamentos de longo prazo. Os empréstimos
emitidos as taxas variéveis expdem o Grupo ao risco de taxa de juros de

Exposicéo liquida

com os valores divulgados no balano para empre; [
programa de recuperacao fiscal.

fluxo de caixa. Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas fixas expoem o Grupo ao.
1isco de valor justo associado & taxa de juros. . Instrumentos financeiros derivativos - Os

Menosde  Entreum  Entredois  Acimade
umano _e dois anos e cinco anos _cinco anos
Em 31 de dezembro de 2025

p nao observaveis - Ndo aplicavel. entre os inputs 144530 6718 .
ndo e do valor justo - Nao aplicavel. * Tip0 - pycivg 4o arrendamento 549 1420 4261 6.030
Instrumentos financeiros derivativos. Técnica de avaliagao - Os valores classificados como Empréstimos e financiamentos 117358 16253 95771 6223
instrumentos financeiros derivativos referem-se ao valor justo de operagdes de NDF (Non - - -
Deliverable Forwards) de cambio para protecdo das exposicaes. 0s valores justos foram EM 31 de dezembro de 2024
estimados com base em informacdes disponiveis no mercado e de metodologias especificas Forecedores 170.504 2.988 -
_ de avaliagdes, trazidas a valor presente. Inputs significativos ndo observveis - Nao Empréstimos e financiamentos 102,433 125102 86.402 5725

Conforme divugado nas notas explicativas 20 (€), a controlada Santa Maria Cia de Papel e

aplicavel. no observaveis e
do valor justo - Nao apllcave\ b. Estmtura de derisco-A G0 Celulose tem
do Grupo tem a global sobre o & supervisdo da estrutura

de gerenciamento de risco do Grupo. As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sao

estabelecidas para identificar e analisar os rISCOS aos quais o Grupo esta exposto, para
definir limites de riscos & controles apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia
aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e os sistemas sao revisados
regularmente para refletir mudancas nas condicdes de mercado e nas atividades do Grupo.
0 Grupo possui exposicao para os seguintes riscos resultantes de suas operagdes: * Risco
de crédito; * Risco de liquidez; * Risco de mercado. (i) Risco de crédito - Risco de crédito
€ 0 risco do Grupo incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em
um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais. Esse risco &

caracteristica e finalidade destes i financeiros, uma
razodvel dos seus respectivos valores justos.
Controladora Consolidado
2025 _ 2024 _ 2025 _ 2024
Ativos
Ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - nivel 1 (nota 10) 2023 20 152861 85117
Outros investimentos - nivel 1 (nota 11) - 85 14516 36.982
Ao custo amortizado
Contas a receber de clientes
(circulante e ndo circulante) (nota 12) 2221 5124 111.895 108.837
Partes relacionadas (nota 15) 1919 _ 1919 _49.887 _22.504
6163 __ 7148 320159 253.530
Controladora Consolidado
2025 _ 2024 _ 2025 _ 2024
Passivos
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Instrumentos derivativos - nivel 1 - - 19 137
Ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos (nota 20) - 97 311.301 257.851
Fornecedores (nota 19) 702 871 151.284 173.492
Partes relacionadas 1175 - 475 -
Passivo de arrendamento 117 - 3.007 -

068 466.050 _432717
Mensuragao do valor justo - Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado - Os
valores desses instrumentos financeiros reconhecidos no balano patrimonial néo diferem
significativamente do valor justo.  Caixa e equit de caixa e outros il il

- Os valores contabeis informados no balango patrimonial sao idénticos ao valor justo em

das contas a receber de clientes e de instrumentos financeiros
do Grupo. Os valores contabeis dos ativos financeiros e ativos de contrato representam a
exposicdo maxima do crédito. Contas a receber - A politica de vendas do Grupo considera
o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A
diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como

bancdrio com garantia que contém clausula contratual restritiva
(covenant). 0 nao cumprimento futuro desta cldusula contratual restritiva pode exigir que
a Companhia pague o empréstimo antes da data indicada na tabela acima. (iii) Risco de
mercado -Risco de mercado é o risco de que alteracdes nos precos de mercado - tais como
taxas de cambio e taxas de juros irdo afetar os ganhos do Grupo. 0 objetivo do gerenciamento
de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercado, dentro de
parametros aceitéveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. Risco cambial - O Grupo esta
exposto ao risco cambial decorrente de exposicdes de algumas moedas, basicamente com
relagdo ao ddlar dos Estados Unidos. O Grupo possuia ativos e passivos denominados em
moeda estrangeira nos montantes descritos a sequir:

Consolidado
3112.2025 3112.2024
Em milhares Em milhares
de ddlares Em  de dolares Em

norte  milhares norte milhares
americanos de reais _americanos _de reais

0 dos prazos de de vendas por segmento de negécios e Ativo
limites individuais de posi¢do séo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais Contas a receber de clientes 3.568 19.631 5702 35.306
problemas de inadimpléncia em seu contas a receber. A qualidade do crédito dos ativos Passivo
financeiros que nao estao vencidos ou impaired pode ser avaliada mediante referéncia s Fornecedores 1.290) (7.097) (823) _(5.093
informagdes histdricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes: Exposigdo liquida _22m 12 534 4879 _ 30213
o Andlise de U izaga possivel do Real
2025 2024 contra o ddlar americano em 31 de dezembro, teriam afetado a mensuragdo dos instrumentos
Contas a receber de clientes financeiros denominados em moeda estrangeira e afetado o patrimonio liquido e o resultado
Contrapartes sem classificagdo extemna de crédito pelos montantes demonstrados abaixo. A andlise considera que todas as outras varidveis,
Grupo 1 . _ especialmente as taxas de juros, permanecem constantes e ignoram qualquer impacto da
Grupo2 37068 31044 previsdo de vendas e compras. Como cendrio provavel o Grupo considera uma previséo da
. - taxa de cambio para o final do ano 2026 em cerca de R$ 5,45 (taxa referencial BM&F).
Grupo 3 87 77793 para os cendrios “Cendrio 17 & “Cendrio 2", utilizamos uma variacao de 25% e 50% do
Total de contas a receber de clientes 111.895 108.837 cenario provavel, respectivamente

* Grupo 1- Novos clientes/partes relacionadas (menos de seis meses).  Grupo 2-Clientes/
partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpléncia no passado. * Grupo
3-Clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) com alguma inadimpléncia
no passado. Durante o exercicio de 2025 a controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose
reconheceu perda por reducdo ao valor recuperavel de contas a receber no montante de
RS 224 (R$ 61 em 2024) referente a titulos considerados incobraveis na avaliagdo da
administragdo. Titulos de divida - 0 “Caixa e equivalentes de caixa” sd mantidos com

31.12.2024
Cendrio
Exposicdo liquida Indexador Risco _provével Cendrio | Cendrio Il
2278 Délar  Alta da taxa (119) 2.985 6.089
Efeito no resultado 119) 5 6.0
Cotagéo do dolar 5,45

" de uma quantidade de moeda estrangeira em uma data futura, por uma taxa pré-definida.

valores como it financeiros derivativos re?erem 58 20 valor justo de
operacdes de NDF - Non Deliverable For bio para prote 0 Délar
e Euro. Em 2024 a controlada Santa Maria realizou operagdes com mstmmemns derivativos de

forward, que se constitui em um acordo entre a Companhia e o banco, de compra ou venda

No ha desembolso de caixa no inicio da operagéo e, no vencimento, a liquidagéo ¢ realizada
pela diferenca entre a taxa contratada e a taxa sfetlva da moeda. 0 principal objetivo é de
proteger o resultado e fluxo de caixa futuro d trangeira. Os valores
- justos foram estimados com base em informacdes disponiveis no mercado e de metodologias
especificas de avaliacdes, trazidas a valor presente. (Metodologia descrita acima no item
(a)). No quadro abaixo, esté demonstrado o reflexo das origens e classificagdes dos saldos
nas demonstracdes contabeis:

Valor justo
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
NDF - Non Deliverable Forwards (1130) 1130 (1.273) 1273

d. Gestao de capital - Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar
a capacidade de continuidade do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir
esse custo. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir,
por exemplo, o nivel de endividamento. O Grupo monitora o capital com base no indice de:
alavancage financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A
divida liquida, por sua vez, o total de e (incluindo
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco:
patrimonial) e divida fiscal, subtraidos do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
total é apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango
patrimonial, com a divida liquida. Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro

de 2025 € 2024 podem ser assim sumarizados:
Consolidado
2025 2024
Total de empréstimos e financiamentos (Nota 20) 311.301 267851

Menos: caixa e equivalentes de caixa (Notas 10) (152.861) (85117),

Menos: Outros investimentos (Notas 1) (14.516) _ (36.982)
Divida liquida 143.924 135.752|

Total do patriménio liquido, incluindo partici de na
Total do capital 620714
Indice de alavancagem financeira 23% 22%|
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Admin da Santa Maria Administraco e Participacéo SA.

Guarapuava - Parand

Opinido - Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Santa Maria
Administragao e Participagao S.A. (“Companhia”), e suas controladas, que compreendem o balanco

valor de R$ 780187 na des fi i i 0 de receita das
controladas ocorre quando o controle dos produtos & transferidos aos respectivos compradores,
de tal forma que todas as condicdes de reconhecimento de receita tenham sido efetivamente
satisetas. As receita envolvem atengéo ignfcativa do audtor e fungo da elevancia o seldo

patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
individuais e consolldadas do resu\tado dn resultado abrangeme das mutacdes do patrimdnio
liauido e dos fluxos d otas

licatvas, incluindo s polfica Em nossa
opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adeuuadamente em (odus 08 aspecms re\evantes a pﬂswgao patnmonla\ e Ilnancelra individual e

relacionado a tas receitas
terem sido reconhecidas fora de seu respectivo periodo de competéncia, especialmente no que se
refere a periodos proximos a data base das demonstracdes financeiras (“corte das operacdes”).
Esse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a relevéncia dos valores
registrados, alto vnlume de tmnsagues diferentes modalidades de operacdes e do Julgamentc

de demonstragdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstraces financeiras individuais e consolidadas, a
administragao ¢ responsvel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional ¢ o

condigdes que possam levantar divida significativa em relago a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas

oes financeiras individuais e i ou incluir modi em nossa opiniao, se

usodessa: iras, a ndo ser g as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
pretenda liquidar a C 0es, 0u nan tenhanenhuma  auditoria obtidas até a data de 10350 relatdrio. Todavia, eventos ou cunmwes futuras podem levar
alternativa realista para evitar o ds 0 dos auditores a C I l. + Avaliamos
pela auditoria das des fil individuais N objetivos a 40 geral, a estrmura e 0 contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as

sa0 uhter seguranga mzoavel de que as ﬂemonstragnes financeiras individuais e

eseas financeiras individuais e consolidadas representam as

envolvido I produtos vendid

de 2025, 0 desempenho individual e cansa\ldadu de suas operacdes e 0s seus ﬂuxus de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opinido - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de audnona Nossas responsablhdades em conformldade com tals
normas, esto d intitulada

das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relado &
Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstraces financeiras no Brasil, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Prlnclpals assunlos

para a contraparte, 0s quais podem impactar nos valores reconhecidos nas
demonstracdes financeiras. I:omo audllorla enderegnu esse assunln ansos pracedlmemus
de audtoria incluiram, a

fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas

relevantes aop d de receitas, com focu nos controles sobre
0 momento correto de reconhecimento da receita; * Inspecao documental sobre uma amostra de

brasileiras e i is de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes

transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao’
adequada. * Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria
O o o . e

d b

grup furmar‘ m

is pela direcao,

Somos,

existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,

transacdes de receitas registradas no periodo préximo a data base d des financeiras,

as decisdes dos usudrios tomadas com base nas referida des financeiras

da audltona do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com a

tais como contratos, notas fiscais, de entrega dos produtos, entre outros;  Andlise

da consisténcia do reconhecimento com os termos contvatuals e com a polftica contébil divuigada
pela Companhia; e * Avaliagao das de receita
nas notas expli as ﬂnancelras Como resultado destes
procedimentos, identificamos ajuste de auditoria sobre os valores contabilizados e divulgados das
receitas de contrato com clientes, o qual néo foi registrado pela Companhia tendo em vista sua

que,

deaudnnna Pnnclpalsassuntcsde auditoria s30 aquel em nosso jul

intexto d: des financeiras individuais e consolidadas, tomadas

individuai

no contexto de nossa auditoria

todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstra;nes financeiras individuais e

consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opinido separada snhre esses assuntos.
: e i . w

financeiras individuais e consolidadas. Principal assunto de audllona Ccnlorme descrito na

individuai idadas. Como parte da auditoria realizada de acordo com as norms brasileiras
! onais e auditora, exeTcemos 2 fcismoprfss

riscos de distc

0 a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos.
controles intemnos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de:

a0 longo da auditoria. Além disso: « Identifi e avali
demonsiragaes financeiras individuas ¢ consolidadas, independentemente se causada por fraude
ou erro, planej resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja

tratados em can]unm Com base nas evidéncias obhdas por meio dos procedimentos acima sumarizados, que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou
como aceitavel a €0 das receitas de contrato com falsas intencionai Ohtemns i dos controles internos relevantes
clientes, bem como suas divulgacdes, no contexto das demonstragnes financeiras individuais e para a auditoria ji
consnl\dadas tomadas em con]untu relatlvas 20 exercicio flndo em 31de dezemnm ds 2025 ndo, com o objetit jinido sobre a eficécia do; I Companhia
da pelas e esuas cantmladas . Ava\lamos a adequa(;ao das po\mcas mmabe|s Lmllzadas ea razcabllldade
- A administracdo & pela elaboracdo e adequada a0 das 0 |eua I « Conclt
a Companhia, es i iras individuais d d ati abei e 40 do uso, pela administracao, da b il d { ional e, com base

nota explicativa n® 24 das demonstracdes financeiras individuais e

através de suas controladas, reconheceu receita operacional liquida de contrato com clientes no

no Brasil,

itir a elaboragdo

nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou

d0 com a i aqueles que foram como mais
ditoria 0 dessamaneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
quando, em ci i que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequenmas adversas de tal comunlcagao pmem
dentro de uma perspectiva razoavel, superar 0s
Londrina, 15 de abril de 2026.
KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC PR-007945/F-7
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Contador CRC PR-054366/0-0
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